Analizy OSW

OSRODEK STUDIOW WSCHODNICH  6.05.2015 www.osw.waw.pl

Znaczny spadek w handlu zagranicznym Biatorusi

Tomasz Bakunowicz

W pierwszym kwartale br. Biatoru$ zanotowata spadek w handlu zagranicznym o 29,8% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Dotyczy to zaréwno eksportu (-31,4%),
jak importu (-28,3%). Silna tendencja spadkowa dotkneta szczegdlnie wymiane handlowa
Biatorusi z panstwami Eurazjatyckiej Unii Gospodarczej. Najbardziej istotny jest spadek w
handlu z Rosja, gtdbwnym partnerem handlowym Biatorusi, na ktérg w ub.r. przypadto 49%
catosci wymiany. W styczniu—Ilutym br. biatorusko-rosyjski obrot towarowy zmniejszyt sie o
34,7%, na co wptyw miat gtéwnie spadek biatoruskiego eksportu o 39,9% (import ulegt
zmniejszeniu o 31,3%). Nieznaczne w poréwnaniu z Rosjg obroty handlowe Minska z
Kazachstanem spadty o 49%, a z Armenig o 23,9%. Biatorus zanotowata takze spadek
wymiany handlowej z Unig Europejskg o 29,3% (eksport -23,3%, import -38,9%).
Zmniejszeniu obrotéw oraz dochodéw w handlu zagranicznym towarzyszyt w pierwszym
kwartale br. spadek PKB o0 2% oraz produkcji przemystowej 0 7,3%.

Komentarz

e Obnizenie wartosci biatoruskiego eksportu wynika przede wszystkim z reces;ji
gospodarczej w Rosji, ktéra spowodowata spadek popytu na wiele biatoruskich towarow.
Ponadto silna deprecjacja rosyjskiego rubla w koricu ub.r. doprowadzita do obnizenia
dochoddéw z eksportu szeregu grup towarowych nawet w sytuacji iloSciowego ich
zwiekszenia. Spadek obrotéw towarowych w handlu zagranicznym Biatorusi, w tym w
handlu z Rosjg trwa nieprzerwanie od 2012 roku. Wobec biezgcej sytuacji oraz braku
perspektyw radykalnej jej poprawy nalezy przypuszczag, iz w roku biezgcym ta spadkowa
tendencja w obu przypadkach utrzyma sie, a nawet pogtebi. Tym bardziej ze wielokrotnie
deklarowana przez wtadze biatoruskie koniecznos¢ dywersyfikacji eksportu i
zmniejszenia uzaleznienia od rosyjskiego rynku zbytu pozostaje w sferze deklarac;ji.

e Spadek dochodéw w kluczowej dla Biatorusi branzy petrochemicznej, przynoszacej ok.
30% dochodow z eksportu, spowodowany zostat przede wszystkim silnym spadkiem cen
ropy naftowej i produktéw ropopochodnych. Mimo zwiekszenia w styczniu—lutym br. o
26,5% ilosci wyeksportowanych (gtéwnie na Zachéd) produktéw naftowych, tgczna
warto$é eksportu ulegta zmniejszeniu o 30,6% (z 1,81 do 1,26 mld USD) w stosunku do
analogicznego okresu ub.r. W diuzszej perspektywie bedzie to oznaczaé¢ takze
zmniejszenie wptywéw (z ok. 2,5 do 1,5 mld USD) z cet pochodzacych z eksportu
produktéw naftowych. Wptywy z tego tytutu majg w br. w catosci trafi¢ do biatoruskiego
budzetu.
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e Stan eksportu w znaczacy sposéb wptywa na kondycje catej gospodarki biatoruskiej (w
ub.r. stanowit ok. 60% nominalnej wartosci PKB). Wedtug szacunkéw Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego PKB Biatorusi w br. zmniejszy sie o 2,3%. W swojej prognozie
rowniez agencja Moody’s obnizyta rating kredytowy Biatorusi (do Caal — o bardzo
wysokim ryzyku), przyznajac perspektywe negatywng. Wobec tego dalszy spadek
obrotéw i wptywéw w handlu zagranicznym bedzie nies¢ dodatkowe zagrozenia dla
kondycji ekonomicznej Biatorusi i mozliwos¢ pogtebienia tendenc;ji kryzysowych.
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