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Perspektywy pogorszenia koniunktury gospodarczej w
Niemczech
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7 pazdziernika opublikowano w RFN zaskakujgce dane o spadku produkcji w niemieckim
przemysle 0 4% w sierpniu w stosunku do poprzedniego miesigca. Zamowienia w przemysle
na kolejne miesigce spadty jeszcze bardziej, bo o 5,7%, a wielkos¢ eksportu o 5,8%. W
zwigzku z tym niemieckie instytuty badawcze, ktére przygotowujg dwa razy w roku
ekspertyzy gospodarcze dla rzadu, obnizyty prognozy wzrostu dla Niemiec z 1,9% do 1,3% w
tym roku i z 2% do 1,2% w roku przysztym. W prognozie jako przyczyny pogorszenia
koniunktury gospodarczej w Niemczech podaje sie niestabilnos¢ polityczng na sSwiecie
(nizsze wskazniki wzrostu gospodarczego w Chinach, wojne rosyjsko-ukrainskg, konflikty na
Bliskim Wschodzie) oraz polityke gospodarczg rzagdu RFN generujgcg nowe obcigzenia dla
firm (wprowadzenie ptacy minimalnej i nowych przywilejow rentowych dla pracownikéw).

Komentarz

e Na razie trudno ocenia¢, czy ostatnie niekorzystne wyniki gospodarki w RFN swiadczg o
mozliwosci znacznego pogorszenia sytuacji ekonomicznej w kolejnych miesigcach.
Niepokojgca jest jednak skala spadkéw, nienotowana od 2009 roku, kiedy doszto do
najwiekszej recesji w powojennej historii Niemiec. Pozytywnym zaskoczeniem byty
wysokie wskazniki eksportu do Unii Europejskiej (wzrost o 2%), co nie rekompensuije
jednak spadkéw na pozostatych rynkach (-4,7%).

e Ostatnie dane nie oznaczajg, ze sankcje UE natozone na Rosje sg gtéwnym czynnikiem
ostabiajgcym wzrost gospodarczy RFN. Ograniczenia mozliwosci sprzedazy produktéw
unijnych na rynku rosyjskim z pewnoscig generujg straty dla niemieckich przedsiebiorstw,
jednak duzo wazniejszym czynnikiem ograniczajgcym ich dziatalno$s¢ w Rosji mégt by¢
czynnik psychologiczny, tj. niepewnos¢ co do dalszych dziatan Kremla. Niemieckie firmy
narzekajg na trudnosci z uzyskaniem finansowania inwestycji na rynku rosyjskim. Wiele z
nich wskazuje rowniez, ze zakaz eksportu wyrobéw podwadjnego zastosowania do celéw
cywilnych i wojskowych jest nieprecyzyjny, gdyz trudno okreslic, ktére produkty nalezg do
tej kategorii. Wedtug ankiet Niemieckiej lzby Przemystowo-Handlowej w przypadku
kontynuacji wojny rosyjsko-ukrainskiej 26% przedsiebiorstw deklaruje rezygnacje z
obecnie prowadzonych projektéw w Rosji, 20% zmniejszenie zatrudnienia, a 8%
opuszczenie Rosji.
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e Problemy z koniunkturg w Niemczech sg uwarunkowane nie tylko z czynnikami
zewnetrznymi, ale takze mniej przyjazng politykg gospodarczg obecnego rzadu. W tym
roku wprowadzono nowe $wiadczenia socjalne, ktére bedg w przysztosci spowoduja
obcigzenia dla firm i moga je juz teraz zmuszaé do rewizji planéw inwestycyjnych na
rynku wewnetrznym. Poza tym Niemcy, ze wzgledu na program znacznych oszczednosci
budzetowych, wcigz notujg bardzo niski wskaznik inwestycji publicznych, a rzad jest
krytykowany za coraz wieksze problemy infrastrukturalne. Gorsze wyniki gospodarcze
moga wiec sktoni¢ wielkg koalicje do zwiekszenia puli sSrodkéw na inwestycje, co moze
pobudzi¢ koniunkture w Europie.
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