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Problemy finansowe niemieckich koncernéw energetycznych

Rafat Bajczuk

12 marca E.ON przedstawit sprawozdanie finansowe za 2013 rok. Zyski najwiekszego
niemieckiego koncernu energetycznego spadty w poréwnaniu z 2012 rokiem o 14% do 9,3
mld euro. Tydzien wczesniej drugi najwiekszy niemiecki koncern energetyczny RWE
poinformowat o pierwszej w 60-letniej historii firmy stracie finansowej w wysokosci 2,8 mid
euro. Od 2010 roku warto$¢ akcji obu koncernéw spadta o ponad 50%. Gtdéwng przyczyna
gorszej sytuacji finansowej sg stabsze wyniki spétek zaleznych odpowiedzialnych za
produkcje energii ze zrédet konwencjonalnych. Koncerny intensywnie szukajg mozliwosci
zwiekszenia przychoddw i ograniczenia kosztéow. Aby poprawi¢ kondycje finansowa, RWE
wstepnie porozumiat sie co do sprzedazy swojej spotki zajmujgcej sie wydobyciem ropy i
gazu — RWE Dea AG rosyjskiemu funduszowi inwestycyjnemu LetterOne za 5,1 mld euro.
Transakcja ma by¢ sfinalizowana jeszcze w tym roku.

Komentarz

e Powodem ztych wynikéw finansowych koncernéw energetycznych jest spadek
zapotrzebowania na energie w UE w wyniku kryzysu gospodarczego oraz rozwdj
odnawialnych zrodet energii wypierajgcych z rynku tradycyjne zZrédta energii. Szefowie
koncernéw nie spodziewajg sie poprawy sytuacji rynkowej i szukajg mozliwosci
wprowadzenia oszczednosci oraz ograniczenia zadtuzenia (E.ON — 32 mld euro, RWE -
31 mld euro). Obie firmy znacznie ograniczyty w ostatnich latach zatrudnienie. E.ON
zapowiedziat ponadto zamkniecie elektrowni konwencjonalnych o mocy 13 GW, czyli ok.
Ya wszystkich swoich elektrowni w Europie. Rowniez RWE planuje wytgczenie elektrowni
gazowych i weglowych w Niemczech i Holandii.

e RWE zdecydowat sie na sprzedaz swojej spotki Rosjanom ze wzgledéw finansowych —
rosyjski fundusz oferowat najwyzszg cene. Transakcja wzbudzita kontrowersje wsrod
niemieckich politykow, ale Federalne Ministerstwo Gospodarki wstepnie zapowiedziato,
ze nie zamierza jej zablokowaé. Zarowno RWE, jak i E.ON s3g zainteresowane jak
najlepszymi relacjami Moskwy z Brukselg. Obie firmy sg klientami Gazpromu, ponadto
E.ON jest najwiekszym zagranicznym producentem prgdu na rosyjskim rynku energii oraz
wspotpracuje z Rosjanami w zakresie budowy infrastruktury przesytowej (gazocigg Nord
Stream) i w sektorze wydobycia (pole naftowe i gazowe Juznorusskoje). W wywiadzie dla
tygodnika Der Spiegel prezes E.ON-u stwierdzit, ze ewentualne sankcje UE wobec Kremla
mogtyby zagrozi¢ dobrym stosunkom gospodarczym Rosji z Niemcami: ,Dzieki
partnerstwu nasz kontynent stat sie bardziej pokojowy. Nie powinnismy tej zdobyczy
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lekkomyslnie narazaé na szwank”.

e Szansg na poprawe wynikow finansowych elektrowni konwencjonalnych jest
wprowadzenie rynku mocy, w ramach ktérego producenci otrzymywaliby zaptate za
gotowosc¢ do produkcji energii, nawet jesli nie bedzie ona w danym momencie zuzywana.
Koncerny argumentuja, ze wprowadzenie rynku mocy zwiekszy bezpieczenstwo dostaw
pradu w sytuacji wysokiego udziatu niestabilnych zrddet wiatrowych i stonecznych. Na
razie rzad odrzuca takg mozliwos¢, obawiajgc sie wzrostu kosztéow energii dla
konsumentdéw, juz obecnie znacznie obcigzonych doptatami na rzecz odnawialnych
zrodet energii. Z drugiej strony dalszy spadek wartosci gietdowej koncernéw moze
zagrozi¢ niemieckim funduszom emerytalnym i gminom, ktére do tej pory zaangazowaty
znaczne Srodki w akcje koncernow.
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