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Coraz trudniejsza sytuacja gospodarcza Ukrainy

Arkadiusz Sarna

Urzad statystyczny poinformowat o spadku produktu krajowego brutto Ukrainy w okresie
lipiec—wrzesien br. — w pigtym z rzedu kwartale — o 1,5%. Stabe wyniki gospodarki
przektadaja sie na duzo nizsze od planowanych dochody budzetu, wyzszy jego deficyt oraz
na wzrost napieé, zwigzanych z koniecznoscig ciecia szeregu wydatkéw publicznych. 1
listopada, po sptacie przez rzad przedostatniej w 2013 roku duzej raty kredytu wobec MFW,
na rachunku skarbu panstwa pozostawato jedynie 410 min hrywien (ok. 50 min dolaréw)
swobodnych srodkéw, co oznacza najnizszy ich poziom od 10 lat. W celu hamowania
dalszego spadku dochodéw budzetowych rzad rozwaza wycofanie sie od 2014 roku z
obnizki stawek podatku CIT i VAT.

Komentarz

e Ujemny przyrost gospodarczy wynika zaréwno z nie najlepszej wcigz koniunktury na
rynkach zagranicznych, w tym stale pogarszajgcego sie dostepu do rynku rosyjskiego, jak
i ze stabnacych inwestycji i popytu wewnetrznego — odzwierciedlajgcych zty klimat
inwestycyjny na Ukrainie. Wyniki gospodarki przesadzajg o braku szans realizacji
rzgdowych zatozeri makroekonomicznych na 2013 rok (m.in. wzrost PKB na poziomie
3,4%), a w praktyce takze szans na choéby minimalny wzrost gospodarczy w mijajgcym
roku. Wymuszajg tez ciecia szeregu wydatkédw budzetowych (gtdéwnie inwestycji i
transferow do budzetéw lokalnych, od kilku miesiecy takze jednak czesci sztywnych
wydatkow, takich jak ptace w sferze budzetowe;).

e Nizsze dochody budzetu, w warunkach stabngcej wiarygodnosci kredytowej Ukrainy i
mozliwosci zaciggania pozyczek na rynkach miedzynarodowych, ograniczajg zdolnosc¢
wtadz do zarzgdzania kryzysowego. Wptyneto to juz m.in. na problem z optatg rachunku
za sierpniowy import gazu z Rosji (ponad 880 min dolaréw - Gazprom zgodzit sie
odroczy¢ ptatnos¢ do konca pazdziernika, jednak do 4 listopada potwierdzit wptyw
jedynie niewielkiej czesci tej kwoty: ok. 70 min dolaréw). Mimo iz rozliczenia za import
gazu formalnie dotyczg panstwowego Naftohazu, ze wzgledu na jego fatalng sytuacje
finansowa czesto obcigzajg krajowy budzet (dokapitalizowywanie koncernu poprzez
dodatkowe emisje rzgdowych obligacji, gwarancje dla zacigganych przezen kredytow
etc.).

e Liczac na negocjowany nowy kredyt z MFW w wysokosci ok. 15 mld dolaréw — wtadze w
Kijowie sygnalizujg mozliwo$¢ realizacji niektérych rekomendacji funduszu (ciecia
przywilejow podatkowych, ograniczenie wydatkéw na administracje, uelastycznienie
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kursu hrywny). W nadziei na poprawe koniunktury gospodarczej i w obawie o eskalacje
negatywnych nastrojow spotecznych wcigz zwlekajg jednak z oczekiwang przez MFW
podwyzka ceny gazu dla krajowych odbiorcéw (sugerujgc gotowos¢ jej wprowadzenia
tylko dla waskiej grupy najzamozniejszych obywateli, zuzywajacych ponad 3,5 tys. m3
rocznie). Gra wokét szczytu Partnerstwa Wschodniego w Wilnie, toczona przez Kijéw z
gtéwnymi potencjalnymi kredytodawcami - Rosjg i Zachodem — moze swiadczyé, iz
ostateczne decyzje wtadz Ukrainy w sprawie Wilna uzaleznione sg od postepéw w
kwestii wsparcia finansowego, ktére w obecnych realiach makroekonomicznych wydaje
sie gtéwng nadziejg na uchronienie Ukrainy przed zatamaniem finanséw publicznych.
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