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Transnieft’ sfinansuje chinska ekspansje Rosniefti

Szymon Kardas

11 pazdziernika prezesi panstwowych koncernéw Rosnieft’ (najwiekszy producent i
eksporter ropy w Rosji) i Transnieft’ (wtasciciel rosyjskiej sieci ropociggowej) — podpisali
porozumienie o zasadach wspoétfinansowania rozbudowy ropociggow wykorzystywanych
przy eksporcie ropy do Chin. Dotyczy ono zwiekszenia przepustowosci ropociggéw:
Skoworodino—Mohe (fragment odnogi ropociggu Syberia Wschodnia—Ocean Spokojny -
WSTO, ktérag rosyjska ropa eksportowana jest do Chin) z obecnych 15 do 30 min ton w 2018
roku oraz WSTO z obecnych 50 do 58 min ton rocznie. Pierwsza inwestycja bedzie
formalnie finansowana przez Transnieft’, ale de facto koszty jej realizacji poniesie Rosnieft’,
uiszczajgc specjalng taryfe dtugoterminowag (jej wysokos¢ zostanie ustalona przez
Federalng Stuzbe ds. Taryf). Z kolei rozbudowa WSTO zostanie pokryta ze $rodkéw
uzyskanych przez Transnieft’ z ogdlnych taryf tranzytowych.

Komentarz

e Porozumienie umozliwi realizacje wczesniejszych umoéw rosyjsko-chinskich, w
szczegolnosci przyjetych w marcu br. porozumien miedzyrzadowych o zwiekszeniu
dostaw rosyjskiej ropy do Chin oraz kontraktéw handlowych podpisanych przez Rosnieft’
i CNPC w czerwcu br. podczas Forum Ekonomicznego w Petersburgu (przewidujg one
dodatkowe dostawy 365 min ton ropy w ciggu 25 lat). Systematyczne zwiekszanie
dostaw (15,8 min ton w br., 17,2 mIn ton w 2014, 20 min ton w latach 2015-2017 oraz 30
min ton rocznie w latach 2018-2030) zaktada bowiem wykorzystanie szlaku transportu
(Skoworodino—Dacing), co wigze sie z koniecznoscig podwojenia jego przepustowosci.

e Porozumienie Transniefti i Rosniefti, przedstawiane oficjalnie jako kompromis, jest w
rzeczywistosci znaczacym sukcesem tej ostatniej. Koszty rozbudowy wspomnianych
wyzej ropociggow — szacowane przez Ministerstwo Energetyki na ok. 1,46 mld dolaréw
(wg szacunkéw Transniefti ok. 2,29 mld dolaréw) — poniesie gtéwnie Transnieft'
Finansowane de facto przez Rosnieft’ zwiekszenie przepustowosci odcinka
Skoworodino—Mohe ma bowiem wynies¢ niecate ok. 310 min dolaréw; koszt ten wydaje
sie nieznaczacy, szczegdlnie w kontekscie ponad 60 mld dolaréw przedptaty uzyskanej
przez Rosnieft’ od China National Petroleum Corporation z tytutu kontraktéw z czerwca
br. Niewykluczone, ze Rosnieft’ bedzie dgzyé do zastosowania powyzszego schematu
wspoétfinansowania przy innych projektach dalekowschodnich (w szczegdlnosci przy
planach rozbudowy infrastruktury rurociggowej, umozliwiajgcej dostawy ropy do zaktadu
petrochemicznego budowanego w okolicach Nachodki w ramach projektu Wschodniej
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Kompanii Petro-Chemicznej).

e Porozumienie wskazuje, ze niezaleznie od zapowiadanych cie¢ w programach
inwestycyjnych firm energetycznych oraz od ogtoszonego przez rzad planu zamrozenia
taryf (ma objg¢ réwniez panstwowe spotki energetyczne, w tym Gazprom i Transnieft’)
strategiczne projekty forsowane przez silnych graczy rosyjskiego sektora
energetycznego (gtéwnie Rosnieft’) beda realizowane. Dowodzi to takze, iz komentowany
szeroko w mediach spor miedzy prezesami Rosniefti i Transniefti ma drugorzedne
znaczenie w kontekscie coraz wyrazniejszej w ostatnich miesigcach rosyjskiej
determinacji do systematycznego wzmacniania swojej pozycji na perspektywicznym
chinskim rynku naftowym,; jest ona pochodng zaréwno skutecznego lobbingu Rosniefti,
jak i rosngcego zainteresowania ze strony partneréw chinskich.
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