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Zmiany wtasnosciowe w stowackiej spétce gazowej SPP

Jakub Groszkowski, Zmiany wtasnosciowe w stowackiej spétce gazowej SPP

4 wrzesnia stowacki premier Robert Fico poinformowat o porozumieniu miedzy rzagdem a
koncernem Energeticky a prdmyslovy holding (EPH), na mocy ktérego panstwo przejmie od
EPH za 59 miIn euro 49% akcji oraz kontrole menedzerskg w spotce Slovensky plynarensky
priemysel (SPP) - bedacej gtéwnym importerem gazu na Stowacji. Dzieki transakcji
panstwo stanie sie jedynym wiascicielem SPP. Gazowe spotki infrastrukturalne podlegte
dotychczas SPP przejmie nowy podmiot, w ktérym SPP zachowa 51% akcji. Pozostate
udziaty i kontrola menedzerska znajdg sie w rekach EPH. Dotyczy to m.in. firm, do ktérych
nalezy krajowa sie¢ dystrybucji gazu (SPP - distriblcia), magazyny gazowe (SPP Storage)
oraz stowacka czes¢ gazociggu Braterstwo, ktorym ptynie wiekszos$¢ rosyjskiego gazu na
rynek UE (Eustream). Na poczatku br. EPH, ktére nalezy do dwdéch czeskich biznesmendéw
oraz stowackiej grupy finansowej J&T, kupit 49% akcji SPP wraz z prawami menedzerskimi
za 2,6 mld euro od E.ON Ruhrgas i GDF Suez. Stowacja, zuzywajaca 5,2 mid m3 gazu rocznie
sprowadza surowiec przede wszystkim z Rosji na mocy dwudziestoletniego kontraktu
zawartego w 2008 roku z GazpromExportem. W ub.r. SPP ptacito 429 USD za 1000 m3 gazu,
niewiele powyzej sSredniej w UE.

Komentarz

e Utrzymanie niskiej i stabilnej ceny gazu dla gospodarstw domowych jest sztandarowym
hastem premiera Ficy, podobnie jak przejmowanie kontroli nad kluczowymi sektorami
gospodarki, sprywatyzowanymi przez centroprawicowe gabinety Mikuldsa Dzurindy.
Rzad, poprzez swego nominanta w Urzedzie Regulacji Przemystéw Sieciowych (URSO),
skutecznie blokowat ptyngce z SPP wnioski o podwyzki cen gazu, niemniej zagraniczni
wspotwitasciciele spotki  sprzeciwiali sie tej praktyce, zwracajgc sie do sadow
arbitrazowych. Przejecie petnej kontroli nad SPP pozwoli rzadowi unikngé arbitrazy,
jednoczesnie jednak stowackie wtadze nie beda juz mogty obarcza¢ wing za wysokie
ceny gazu zagranicznych wspoétwtascicieli SPP.

e Ceng za 49% akcji SPP byto przejecie przez skarb panstwa 59 min euro dtugu spofki
przypisanych EPH. Stowacki rzad zadeklarowat, ze w ciggu trzech, czterech lat zamierza
uzdrowi¢ finanse przynoszacej straty spotki przy jednoczesnym utrzymaniu niskich cen
gazu dla odbiorcéw koncowych. Stowackie wtadze planujg m.in. restrukturyzacje SPP
oraz sprzedaz zmagazynowanego gazu o wartosci 150 min euro. Poprawa sytuacji
finansowej firmy jest jednak uzalezniona od rezultatow trwajgcej renegocjacji kontraktu
gazowego z GazpromExportem. Stowacki minister gospodarki przyznat, ze ma nadzieje
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na znaczne zblizenie ceny w kontrakcie do tej na rynkach spotowych. Niewykluczone, ze
stowacko-rosyjskie porozumienie bedzie dotyczyto nie tylko rynku gazu, ale réwniez
inwestycji w nowe bloki jadrowe w Jaslovskich Bohunicach, ktérg zainteresowany jest
rosyjski panstwowy koncern Rosatom.

e W opinii prawicowej opozycji przejecie przez panstwo kontroli nad SPP ma na celu
przejecie dtugéw spétki, a tym samym odcigzenie EPH, ktére zachowuje kontrole
menedzerskg oraz 49% akcji w przynoszacych zyski gazowych spotkach
infrastrukturalnych (SPP - distribucia, SPP Storage, Eustream). Opozycja zwraca uwage
na dobre relacje miedzy rzgdzgca partia Smer-SD a stowackimi biznesmenami z grupy
kapitatowej J&T, bedgcej wspodtwiascicielem EPH.

Aneks
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