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Stowenia broni sie przed bankructwem

Jakub Groszkowski, Stowenia broni sie przed bankructwem

9 maja sprawujacy od dwoch miesiecy wtadze centrolewicowy gabinet Alenki Bratusek
przedstawit plan reform na lata 2013-2014, ktéry ma pomdc w wyprowadzeniu Stowenii z
kryzysu bankowego i gospodarczego. Zdominowany przez panstwo stowenski system
bankowy obcigza 7 mld euro niesptacanych kredytéw (ok. 20% PKB). Okoto 18% tych
dtugéw dotyczy sektora budowlanego, ktory od szesciu lat jest w powaznym kryzysie.
Zgodnie z rzgdowymi planami 3,3 mld euro niesptacanych kredytéw z trzech najwiekszych
bankéw (kontrolowanych przez parfstwo) ma przejgé panstwowy tzw. zty bank. Odcigzone
banki majg nastepnie otrzymaé 0,9 mld euro od panstwa, co podniesie tegoroczny deficyt
finanséw publicznych do poziomu 7,8% PKB. Dokapitalizowanie bankéw ma pobudzi¢
gospodarke, ktéra w ubiegtym roku skurczyta sie o 2,3% i ograniczy¢ bezrobocie siegajgce
13,5%. Fundusze na sptacenie zadtuzenia bankéw i pobudzenie wzrostu rzad chce uzyskaé
poprzez rozlegty jak na stowenskie warunki prywatyzacje 15 duzych spoétek. Dodatkowe
srodki budzetowe ma zapewni¢ podwyzka VAT (z 20 do 22%) oraz ciecia w
wynagrodzeniach w sferze budzetowej. Ambicjg rzadu jest redukcja deficytu sektora
finanséw publicznych do 3,3% w roku 2014.

Komentarz

e Mimo iz Stowenia jest wymieniana jako potencjalny odbiorca pomocy z funduszu
ratunkowego strefy euro, skutecznie udaje jej sie oddala¢ grozbe niewyptacalnosci. Cho¢
agencja Moody's 30 kwietnia obnizyta rating kraju do poziomu spekulacyjnego, kilka dni
pdzniej Lublana bez problemu sprzedata obligacje za 3,5 mld dolaréw, zapewniajgc sobie
bezpieczenstwo finansowe do konica roku. Plan reform wzmocni zaufanie rynkéw do
stowenskiej gospodarki. Trwato$¢ tego zaufania zaleze¢ bedzie jednak od dwdch
czynnikéw: od konsekwenciji, jakg wykaze sie rzad we wdrazaniu reform oraz od sytuacji
gospodarczej w krajach strefy euro, ktére sg gtéwnymi odbiorcami stowenskiego
eksportu (m.in. Niemcy, Wtochy, Austria i Francja).

e Nalezy sie spodziewa¢, ze reformy zostang krytycznie przyjete przez stowenskie
spoteczenstwo zmeczone kryzysem gospodarczym i nieufne wobec elity polityczne;j,
ktéra niemal nie zmienita sie przez ostatnie 20 lat. Gtdwnym przeciwnikiem gabinetu
Alenki Bratusek beda silne zwigzki zawodowe. Rzad powstat w wyniku przetasowan na
scenie politycznej, a nie w oparciu o wybory — tym samym jego mandat spoteczny jest
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relatywnie staby jak na tak ambitny plan reform. Problemem czteropartyjnej koalicji jest
tez niespdjnosé programowa. Niewykluczone, ze wdrazanie reform wywota fale
protestow i strajkow analogiczng do tej z grudnia i stycznia. Nastroje spoteczne
podgrzewajg skandale korupcyjne. W niedawnym raporcie firmy Ernst & Young Stowenia
zostata uznana za najbardziej skorumpowany kraj w UE.

e Duze znaczenie dla powodzenia stowenskiego planu reform bedzie miata prywatyzacja -
dotychczas dos¢ ograniczona, otwarta gtownie na krajowych inwestoréw. Kontrole w
znacznej czesci wielkich firm utrzymuje panstwo. Kryzys finansowy utrudni znalezienie
atrakcyjnych nabywcow zwtaszcza banku Nova KNB, linii lotniczych i lotniska w Lublanie,
tym bardziej ze potencjalni inwestorzy sg swiadomi presji cigzacej na stowenskim
rzadzie.

# OSW | Analizy OSW | 15.05.2013 2



