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Negatywne tendencje w biatoruskim handlu zagranicznym

Kamil Ktysinski, Negatywne tendencje w biatoruskim handlu zagranicznym

W ciggu pierwszych czterech miesiecy br. nastgpit silny wzrost deficytu bilansu handlowego
Biatorusi do poziomu -1 mld USD, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
oznacza pogorszenie salda az o ponad 2 mld USD. W tej sytuacji wzrasta presja na
siegniecie po wcigz wysokie rezerwy walutowe (obecnie ok. 8 mld USD), ktérych czesé i tak
moze byé przeznaczona na tegoroczne sptaty publicznego dtugu zagranicznego (ok. 3 mid
USD). Wtadzom biatoruskim udaje sie na biezaco regulowaé zadtuzenie, jednak wszystko
wskazuje na to, iz deficyt handlowy Biatorusi bedzie sie nadal pogtebiat, w zwigzku z czym w
kolejnych miesigcach tego roku Minsk moze mie¢ problemy z wywigzywaniem sie ze
swoich zobowigzan. To z kolei moze stwarza¢ zagrozenie dla stabilnosci biatoruskiej
gospodarki. Powyzsza sytuacja jest efektem polityki Alaksandra tukaszenki, ktéry w obawie
przed ostabieniem wtadzy blokuje reformy gospodarcze, w tym prywatyzacje. Tym samym
biatoruski prezydent konserwuje nieefektywny model nakazowo rozdzielczy, coraz mniej
konkurencyjny wobec innych gospodarek oraz uzalezniony od wsparcia z zewnatrz, w tym
przede wszystkim z Ros;ji. Dlatego tez wtadze biatoruskie, aby uchroni¢ gospodarke przed
zatamaniem, bedg siegac¢ jedynie po dorazne rozwigzania, takie jak pozyskiwanie kolejnych
pozyczek zagranicznych czy dewaluacja biatoruskiego rubla. Takie dziatania, podobnie jak
te podejmowane w poprzednich latach, nie stuzg jednak rozwigzywaniu systemowych
problemow gospodarki biatoruskiej, ale jedynie tymczasowo tagodzg zjawiska kryzysowe.

Wzrost deficytu w handlu zagranicznym Biatorusi

Tak powazne zatamanie eksportu wynika z zablokowania przez Rosje w lipcu ub.r.
intratnego procederu reeksportu przez firmy biatoruskie rosyjskich produktéw naftowych
(nafty) na rynki UE jako rozcienczalnikdw i rozpuszczalnikéw. W rezultacie w okresie od
stycznia do kwietnia br. poziom eksportu tej kategorii towarowej obnizyt sie z 1,9 min ton o
wartosci 1,7 mld USD w analogicznym okresie roku ubiegtego do ok. 600 ton o wartosci 730
tys. USD. Tym samym Biatorus utracita jedno z gtéwnych zrédet dochodéw z eksportu.
Sytuacje pogarsza rowniez dekoniunktura na réwnie istotnym dla Biatorusi swiatowym
rynku nawozéw potasowych (Biatoruska Kompania Potasowa Bietaruskalij jest jednym z
czotowych swiatowych eksporteréw potasu).

Jednoczesnie strategicznie wazny dla biatoruskiego eksportu rynek rosyjski po wejsciu
Rosji do WTO (Biatorus wcigz prowadzi rozmowy na temat cztonkostwa, jednak nie sg one
zaawansowane) staje sie coraz bardziej wymagajacy dla mato konkurencyjnej biatoruskiej
produkcji. Ponadto mozliwosci dla eksportu z Biatorusi powaznie ogranicza widoczna w
Rosji dekoniunktura, a takze wycofanie sie wtadz Rosji z czesci preferencji dla producentow
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biatoruskich w rosyjskich przetargach panstwowych.

Szczegolnie ciezka sytuacja panuje w branzy maszynowej - niemal wytgcznie
zorientowanej na rynek rosyjski. W pierwszym kwartale br. udziat Minskich Zaktadow
Samochodowych MAZ (produkcja samochodéw ciezarowych) w rynku rosyjskim spadt z
14% do ok. 7%. Jednoczesnie w zwigzku z szeroko zakrojonym programem modernizacji
przedsiebiorstw w ciggu pierwszych czterech miesiecy br. 0 35% wzrdst import inwestycyjny
(obejmujgcy m.in. zakup technologii i wyposazenia — gtéwnie z Chin), ktéry generuje
wysokie koszty w walutach obcych, bez mozliwosci uzyskania szybkiego zwrotu. Réwniez o
35% zwiekszyt sie import konsumpcyjny, co wynika m.in. ze stymulowanych przez wiadze
podwyzek ptac.

Kontynuacja nierealistycznej polityki ekonomicznej

Alaksandr tukaszenka obawia sie, ze skrocenie tygodnia pracy czy wrecz redukcja
zatrudnienia w przemysle mogtaby doprowadzi¢ do destabilizacji sytuacji spotecznej. W
zwigzku z tym biatoruski prezydent domaga sie realizacji zaplanowanego na ten rok
wskaznika wzrostu PKB o 8,5% (w ciggu pierwszych czterech miesiecy br. uzyskano 2,5%),
co oznacza utrzymywanie wysokiego poziomu produkcji w zorientowanych na eksport
panstwowych wielkich zaktadach przemystowych — niezaleznie od rzeczywistej koniunktury
na rynkach zewnetrznych. W rezultacie od poczatku roku zapasy magazynowe gotowej
produkcji wzrosty o ok. 30% i wedtug danych z 1 maja osiggnety 80% miesiecznego poziomu
produkcji, co stanowi wartos¢ ok. 3,7 mld USD. Przy czym w wielu podmiotach ten poziom
jest znacznie wyzszy od sredniego wskaznika — np. w Minskich Zaktadach Traktorowych 1
maja poziom zapasdéw magazynowych wyniést az ok. 167% w stosunku do S$redniego
poziomu miesiecznej produkcji. Tym samym w magazynach zamrazane sg powazne srodki
finansowe, réwniez w walutach obcych, co wynika ze znacznego udziatu w produkgciji (ok.
40%) importowanych komponentéw. Jednoczes$nie stosowane obecnie przez wiadze
administracyjne metody zwiekszania sprzedazy na nierentownym rynku wewnetrznym (np.
preferencyjna sprzedaz kotchozom i sowchozom sprzetu rolniczego) jedynie zwiekszg
koszty i pogtebig deficyt walutowy.

Obawa przed wybuchem niezadowolenia spotecznego sktania wtadze réwniez do
podwyzszania ptac. W | kwartale br. poziom wynagrodzen wzrést o 21,2% (do sredniej ok.
540 USD), przy jednoczesnym wzro$cie wydajnosci pracy na poziomie 4,5%. Taka polityka
ptacowa prowadzi do znacznego wzrostu popytu na towary importowane, a w przypadku
utraty zaufania obywateli do biatoruskiego rubla moze wywota¢ masowy wykup walut
obcych i doprowadzi¢ do deficytu na rynku walutowym.

Whioski

Dalsze pogarszanie sie bilansu handlowego Biatorusi oraz kontynuacja podwyzek ptac
doprowadzg do uszczuplenia rezerw walutowych, a nastepnie deficytu waluty, tak jak miato
to miejsce w pierwszej potowie 2011 roku. W rezultacie wzgledna stabilnos¢ gospodarcza
moze jeszcze w tym roku zosta¢ zachwiana, co bedzie wymagato od witadz biatoruskich
dziatan antykryzysowych. Jednak nic nie wskazuje na gotowos¢ Alaksandra tukaszenki do
podjecia niezbednych dla uzdrowienia biatoruskiej gospodarki reform strukturalnych. W
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zwigzku z tym wtadze Biatorusi bedg sie ograniczaé¢ jedynie do doraznych dziatan,
mogacych tylko chwilowo oddali¢ zagrozenie zatamaniem gospodarczym. Minsk zatem
bedzie powiekszat swoje zadtuzenie zewnetrzne, ktére wedtug danych z 1 maja wyniosto
12,4 mid USD, czyli ok. 19% PKB Biatorusi (catkowite zadtuzenie zagraniczne na poczatku
biezgcego roku wynosito 34 mld USD, czyli 54% PKB). Jednoczesnie w zwigzku z tym, iz
jedyny realny kredytodawca, czyli Rosja, uzaleznia nowe pozyczki od realizacji projektéw
integracji wybranych biatoruskich zaktadéw przemystowych z rosyjskimi partnerami (czyli
de facto ich prywatyzacji) wydaje sie, ze Alaksandr tukaszenka bedzie w tym roku
zmuszony do ustepstwa w kwestii przejecia przez Rosjan kontroli nad co najmniej jednym
strategicznym biatoruskim zaktadem, np. zaktadami samochodowymi MAZ, ktorymi
zainteresowany jest rosyjski KAMAZ. Prawdopodobna wydaje sie rowniez dewaluacja
biatoruskiego rubla w drugiej potowie br., co na pewien czas powinno poprawié¢
konkurencyjno$¢ biatoruskiego eksportu. Jednak te dziatania nie rozwigzg problemow
strukturalnych, a jedynie odsung w czasie kryzys biatoruskiej gospodarki.

Aneks

Wybrane dane makroekonomiczne
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