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Nowy kredyt MFW dla Ukrainy

Ukrainski rzad i eksperci MFW uzgodnili na poczatku lipca zasady uruchomienia nowego
kredytu stand by. Ostateczng decyzje Rada Dyrektorow MFW podejmie w koncu lipca.
Wznowienie wspotpracy kredytowej wptynie na poprawe bilansu ptatniczego i finansowanie
deficytu budzetowego, ale wzmocni rowniez pozycje Ukrainy na miedzynarodowym rynku
kapitatowym. Warunki narzucone przez Fundusz moga by¢ katalizatorem reform
poprawiajacych sytuacje finanséw publicznych.

3 lipca zakonczyta prace w Kijowie kolejna misja MFW, a jej przewodniczgcy Tanos Arvanitis
poinformowat, ze strony uzgodnity projekt memorandum okreslajgcy warunki wspotpracy w
ramach nowego kredytu stand by. Ukraina moze otrzymaé w ciggu 29 miesiecy 14,9 mid
USD. Ostateczna decyzja ma by¢ podjeta do konca lipca przez Rade Dyrektoréw, ktdra
oczekuje do tego czasu przyjecia ustaw ograniczajgcych realny deficyt budzetowy do 5,5%
PKB. Z informacji wicepremiera Serhija Tyhipki i Ministerstwa Finanséw wynika, ze zostanie
to osiggniete poprzez ograniczenie wydatkéw budzetowych. Zmniejszenie deficytu
dofinansowywanego przez panstwo Naftohazu w 2010 roku do 1% PKB (w 2009 deficyt ten
wynosit 2,5% PKB) i zréwnowazenie jego bilansu w 2011 roku oznacza koniecznos$é
podwyzszenia cen gazu na rynku wewnetrznym. MFW oczekuje tez podwyzek taryf na
energie elektryczng, rozpoczecia reformy emerytalnej, reformy systemu podatkowego i
polityki regulacyjnej upraszczajgcych warunki prowadzenia biznesu. W sektorze
finansowym warunki MFW dotyczg wzmocnienia niezaleznosci Narodowego Banku Ukrainy
oraz podwyzszenia wymogow dotyczgcych kapitalizacji bankéw. Pienigdze z pierwszej
transzy mogg trafi¢ na Ukraine juz w sierpniu. Wiekszos$¢ z nich bedzie przeznaczona na
powiekszenie rezerw walutowych, ale 1,5-2 mid USD w 2010 roku rzad bedzie mégt
wykorzysta¢ na finansowanie wydatkéw budzetowych (sptata zagranicznych zobowigzan).
Pozytywna decyzja MFW oznacza nie tylko biezgce wsparcie dla ukrainskich wtadz, ale
otwiera réwniez droge do pozyskania kredytow od innych instytucji i poprawia warunki, na
jakich rzad moze emitowac obligacje skarbu panstwa na rynku europejskim. <AnG>
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