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Biatorus zwieksza poziom dlugu zagranicznego

19 stycznia biatoruskie Ministerstwo Finanséw poinformowato o emisji euroobligacji o
wartosci 800 min USD. Tym samym wtadze po raz kolejny zwiekszajg poziom zadtuzenia
zagranicznego Biatorusi, do czego zmusza je m.in. konieczno$é sptaty zaciggnietych
wczesniej pozyczek.

Jest to juz kolejna sprzedaz euroobligacji, poprzednia, na wartos¢ 1 mld USD, miata miejsce
w lipcu i sierpniu ub.r. Euroobligacje z siedmioletnim terminem wykupu sg oprocentowanie
na 8,95%. W rezultacie tej emisji poziom zadtuzenia zagranicznego Biatorusi przekroczy
50% PKB, bowiem wedtug oficjalnych danych juz 1 pazdziernika 2010 roku wynosit 48,8%
(ok. 25,5 mld USD). Do zaciggania kolejnych pozyczek wtadze biatoruskie zmusza
koniecznos¢ sptaty wczesniejszych zobowigzan, przy czym emitowane euroobligacje sg
znacznie wyzej oprocentowane od zacigganych w poprzednich latach pozyczek, co
prowadzi do niekorzystnej zmiany struktury biatoruskiego dtugu. Jednoczesnie, jak sie
wydaje, pozyskiwane kredyty stuzg réwniez do uzupetniania stale topniejgcych rezerw
walutowych, co jest rezultatem pogtebiajgcego sie ujemnego bilansu w handlu
zagranicznym oraz wysokiego popytu na walute ze strony obywateli. W roku ubiegtbym
poziom rezerw obnizyt sie o ok. 400 mIn USD (11%) i wyniést 5 mld USD. W rezultacie
Biatorus w coraz wiekszym stopniu popada w spirale zadtuzenia, z ktorej jedynym wyjsciem
moga by¢ gruntowne reformy gospodarcze oraz prywatyzacja. <kam>
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