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Bezprecedensowa dewaluacja biatoruskiego rubla i rosyjski
kredyt

24 maja Centralny Bank Biatorusi zdewaluowat kurs biatoruskiego rubla az o 56% w
stosunku do koszyka walut. Jest to najwieksza dewaluacja w historii Biatorusi i wynika z
dramatycznej sytuacji na rynku finansowym. Ponadto przeprowadzenie tej operacji byto
jednym z warunkéw przyznania Biatorusi pozyczki stabilizacyjnej w wysokosci 3 mld USD z
Funduszu Antykryzysowego Euroazjatyckiej Wspdlnoty Gospodarczej (EaWG), w ktérym
decydujgcy gtos majg przedstawiciele Rosji. Moskwa oczekuje prywatyzacji szeregu
biatoruskich przedsiebiorstw, interesujgcych rosyjskich inwestoréw. Wydaje sie, iz wobec
zagrozenia zatamania finanséw panstwa, wtadze Biatorusi bedg zmuszone do akceptaciji
wysokiej ceny rosyjskiego kredytu.

W opinii biatoruskich niezaleznych ekonomistéw decyzja banku centralnego o dewaluac;ji
rubla zapadta z kilkumiesiecznym opdznieniem. Od dtuzszego czasu bowiem realny kurs
biatoruskiej waluty znaczgco réznit sie od oficjalnego, co powodowato powazne problemy
na rynku finansowym, w tym m.in. deficyt waluty w kantorach. Obecne dziatania wtadz
wynikajg przede wszystkim z przyjetych wobec Rosji zobowigzan w ramach kredytu
stabilizacyjnego. W zwigzku z postepujgcym spadkiem, niezbednych do stabilizacji kursu
rubla, rezerw walutowych (od poczatku roku spadty o ponad 1 mid USD), wtadze biatoruskie
kilka miesiecy temu zwrécity sie z prosbg o przyznanie pozyczki do Funduszu
Antykryzysowego EaWG oraz bezposrednio do rosyjskich wtadz. Moskwa zgodzita sie na
przyznanie 3 mld USD ze sSrodkéw EaWG, przekazywanych w ciggu najblizszych trzech lat w
transzach po 1 mld USD rocznie. Jednoczesnie strona rosyjska uzaleznita ostateczng
decyzje w tej sprawie od zatwierdzenia przez wtadze biatoruskie trzyletniego planu
prywatyzacji oraz dziatan na rzecz stabilizacji systemu finansowego. Ostateczna decyzja o
warunkach przyznania kredytu ma zapas¢ 4 czerwca podczas posiedzenia Funduszu
Antykryzysowego EaWG.

Kreml wykorzystuje trudng sytuacje ekonomiczng Biatorusi oraz kryzys w jej relacjach z
Zachodem do wymuszenia ustepstw, w tym przede wszystkim sprzedazy rosyjskim
inwestorom strategicznych przedsiebiorstw. Ponadto wtadze rosyjskie, obawiajgc sie
konsekwenciji zatamania gospodarczego na Biatorusi, zazgdaty ustanowienia jednego kursu
rubla. Dlatego biatoruski bank centralny zdecydowat o dewaluac;ji rubla, co moze przyniesé
pewng stabilizacje rynku finansowego i przywréci¢ rentownos¢ biatoruskiemu eksportowi.
Jednoczesnie do finatu zblizajg sie negocjacje w sprawie sprzedazy 50% akcji Biettransgazu
— wiasciciela biatoruskiej sieci gazociggdéw — rosyjskiemu Gazpromowi, posiadajgcemu juz
potowe udziatéw w tym podmiocie. Ponadto rosyjscy inwestorzy wyrazajg zainteresowanie
m.in. zaktadami samochodowymi MAZ oraz firmg Bietkalij. Niekorzystna sytuacja
biatoruskich finanséw oraz samoizolacja w relacjach z Zachodem zmuszajg Minsk do
stopniowej realizacji oczekiwan Moskwy — obecnie jedynego realnego kredytodawcy.
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