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Nowa szefowa biatoruskiego banku centralnego - stara
polityka pieniezna

Nominacja Nadiezdy Jermakowej na stanowisko prezesa Narodowego Banku Biatorusi,
dokonana 27 lipca przez Alaksandra tukaszenke, wskazuje na kontynuacje dotychczasowej
polityki finansowej, polegajgcej na kumulacji rezerw walutowych i stosowaniu regulacji
administracyjnych na rynku.

Jermakowa — wczesniej szefowa Bietarusbanku oraz cztonek zarzagdu Narodowego Banku
Biatorusi — kariere w bankowosci zawdziecza Alaksandrowi tukaszence. Nalezy
spodziewaé sie kontynuacji przez nig polityki utrzymywania zanizonego i sztywnego kursu
walutowego, czego skutkiem jest brak dostepnosci walut obcych w kantorach, Scista
reglamentacja dewiz dla przedsiebiorcéw oraz powiekszajgca sie réoznica miedzy oficjalnym
a czarnorynkowym kursem rubla (obecnie wyzszym o ponad 20%). Tymczasem na Biatorusi
niepokojgco przyspiesza dynamika zadtuzenia zagranicznego w stosunku do PKB, ktéry w
kwietniu br. przekroczyt zatozony maksymalny poziom 55%, a do konca roku moze
wzrosng¢ nawet do 73% PKB.

Nominacja Jermakowej jest kolejnym sygnatem, iz prezydent tukaszenka nie jest gotowy do
reform i chocby czesciowej liberalizacji biatoruskiej gospodarki. W tej sytuacji bank
centralny bedzie dgzy¢ do zgromadzenia rezerw stuzacych do obstugi dtugu zagranicznego,
ktérego szczyt przypadnie na lata 2013-2014. Nie nalezy tez oczekiwac interwencji
walutowych na rynku. Kontynuacja dotychczasowej polityki moze doprowadzi¢ do
pogtebienia kryzysu gospodarczego na Biatorusi, co postawi witadze biatoruskie przed
koniecznoscig podjecia decyzji o kolejnej dewaluacji biatoruskiego rubla. <kam, tiw>
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