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Wtadze biatoruskie podejmuja prébe wyjscia z kryzysu
gospodarczego

Kamil Ktysinski

0Od wielu miesiecy na Biatorusi pogarsza sie sytuacja gospodarcza, co wynika przede
wszystkim ze znaczgcego spadku wartosci biatoruskiego rubla, niskiego poziomu rezerw
walutowych i utrzymujgcego sie niekorzystnego bilansu handlowego. Dla poprawy sytuaciji
wtadze biatoruskie uruchomity w potowie wrzesnia statg dodatkowg sesje na gietdzie
walutowej, ktéra ma pozwoli¢ na urealnienie kursu biatoruskiego rubla. Dzieki temu osoby
fizyczne oraz przedsiebiorstwa uzyskaty dostep do walut obcych. Jednak biatoruskie
witadze nadal nie sg gotowe do systemowych reform i ograniczajg sie do dziatan doraznych.
Ponadto rekordowa inflacja i spadek realnej wysokosci ptac stwarzajg zagrozenie wybuchu
niezadowolenia spotecznego, co zmusza wtadze do prowadzenia kosztownej polityki
spotecznej. W zwigzku z tym nadal jedyng drogg do ustabilizowania biatoruskiej gospodarki
jest pozyskanie zewnetrznego wsparcia finansowego.

Przejawy kryzysu gospodarczego

W ciggu ostatnich kilku miesiecy utrzymywat sie niedobér walut zagranicznych, w rezultacie
jedynie panstwowi eksporterzy mieli do nich dostep po oficjalnym, korzystniejszym kursie, a
popyt ze strony oséb fizycznych i firm prywatnych byt zaspokajany na czarnym rynku, po
kursie wyzszym od oficjalnego s$rednio o 60%. Ponadto rosngce koszty niewydolnego
nakazowo-rozdzielczego systemu gospodarczego zmuszaty wtadze biatoruskie do
zwiekszania zadtuzenia zagranicznego. 1 lipca br. catkowity dtug zewnetrzny Biatorusi
wyniést 33 mid USD (56,3% PKB). Wedtug prognoz, jego poziom moze na koniec roku
osiggna¢ 73% PKB. Jednoczesnie na najblizsze lata przypada szczyt sptat oraz obstugi
zadtuzenia, co oznacza, iz sptata wczesniej zaciggnietych pozyczek bedzie wymagata
zaciggniecia kolejnych, juz na duzo mniej korzystnych warunkach.

W tej sytuacji niewykonalne bedzie trwate zwiekszenie niebezpiecznie niskich rezerw
walutowych. Niekorzystng sytuacje mogtaby odwréci¢ znaczgca poprawa ujemnego od lat
salda w handlu zagranicznym. Jednak niemal catkowita zalezno$¢ od dostaw rosyjskiej ropy
i gazu bedzie utrzymywac niekorzystne tendencje w handlu zagranicznym. Powaznym
problemem jest inflacja, ktéra od stycznia do potowy wrzesnia br. osiggneta ok. 63% i
wedtug prognoz ekspertow do korica br. moze dojs¢ nawet do 100%.

Od poczatku roku spadta realna wartos¢ sredniej realnej ptacy w dolarach — do 218 USD, co
stawia Biatorus na przedostatnim miejscu w WNP (przed Tadzykistanem). Jest to realny
problem spoteczny, tym bardziej ze wzrost cen dotyczy rowniez podstawowych artykutow
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zywnosciowych oraz papierosow i alkoholu.

Dorazne dziatania antykryzysowe

Wtadze, po przeprowadzeniu w maju administracyjnie ograniczonej dewaluaciji rubla, dtugo
zwlekaty z podjeciem dalszych dziatan antykryzysowych. Dopiero pod koniec sierpnia
prezydent Alaksandr tukaszenka przedstawit plan uzdrowienia sytuacji na rynku
walutowym. Uruchomiona 14 wrzesnia dodatkowa sesja gietdowa pozwolita na ustalenie
realnego kursu rubla, ktéry okazat sie wyzszy od oficjalnego o ok. 60%. De facto oznacza to
kolejng juz w tym roku dewaluacje biatoruskiego rubla.

Jednak dziatania wtadz nie majg prorynkowego charakteru. Wcigz zachowany zostat
zanizony kurs oficjalny. Utrzymywanie podwodjnego kursu stwarza korzystng sytuacje dla
duzych  panstwowych eksporteréw  (nabywajacych  walute  zagraniczng dla
optacenia niezbednego w produkcji importu po oficjalnym kursie) oraz utatwia regulowanie
ptatnosci za dostawy rosyjskiego gazu. Jednoczesnie w obawie przed wzrostem
niezadowolenia spotecznego wtadze w najblizszych tygodniach wyptacg jednorazowe
zasitki emerytom i pracownikom sfery budzetowej, co bedzie dodatkowym obcigzeniem dla
budzetu.

Poszukiwanie zewnetrznego wsparcia finansowego

Poza podejmowanymi obecnie dziataniami w gospodarce, wtadze biatoruskie poszukuijg
zewnetrznego wsparcia finansowego. Jednak oba dostepne sposoby pozyskania srodkow —
czyli prywatyzacja lub zaciggniecie pozyczki stabilizacyjnej wigzg sie z punktu widzenia
Alaksandra tukaszenki z ryzykiem ostabienia wtadzy. Do chwili obecnej Mifsk nie podjat
decyzji o sprzedazy strategicznych aktywow rosyjskim inwestorom. Na razie
prawdopodobna wydaje sie sprzedaz Gazpromowi drugiej potowy akcji Biettransgazu -
wiasciciela biatoruskich gazociggow. We wrzesniu wtadzom udato sie pozyskac¢ 1 mld USD
kredytu zrosyjskiego Sbierbanku, co tylko czesciowo zaspokaja potrzeby biatoruskich
finansow.

Biatorus wciagz nie realizuje wszystkich zalecen MFW, co na razie uniemozliwia otrzymanie
pozyczki od tej organizacji. Jednoczesnie Minsk zabiega o wsparcie Chin. Jednak Pekin nie
zamierza bezposrednio kredytowac biatoruskiej gospodarki i oferuje jedynie linie kredytowe
pod konkretne projekty z wykorzystaniem chirskich firm i technologii.

Whioski

Dodatkowa sesja na gietdzie walutowej moze doprowadzi¢ do unormowania sytuacji
walutowej na Biatorusi, ale nie zahamuje to inflacji oraz wzrostu ditugu zewnetrznego.
Podejmowane przez wtadze dziatania wcigz majg dorazny oraz ograniczony charakter i tym
samym nie reformujg niewydolnego modelu ekonomicznego. Ponadto wtadze nie sg gotowe
do rezygnacji z kosztownych wydatkéw socjalnych. Wszystko to powoduje, ze jedynym
sposobem na ustabilizowanie sytuacji jest pozyskanie inwestycji i kredytéw z zewnatrz. W
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zwigzku z tym wzrasta prawdopodobienstwo sprzedazy przez Alaksandra tukaszenke
niektérych strategicznych aktywéw w przemysle rosyjskim inwestorom. Natomiast nie
nalezy raczej oczekiwa¢ podjecia przez wtadze biatoruskie systemowych reform
gospodarczych, co jest warunkiem uzyskania zachodnich kredytéw. Kluczowym czynnikiem
dla realizacji polityki doraznych dziatan, ktéra nie moze doprowadzi¢ do uzdrowienia
sytuacji gospodarczej, bedzie postawa biatoruskiego spoteczenstwa. W przypadku
niezdolnosci witadz do skutecznego rekompensowania kosztow kryzysu nie mozna
wykluczy¢ wybuchu spotecznego niezadowolenia.
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