Analizy OSW

OSRODEK STUDIOW WSCHODNICH 21.09.2011 www.osw.waw.pl

Porozumienie udzialowcéw gazociggu South Stream

Artur Ciechanowicz

16 wrzesnia na Forum Inwestycyjnym w Soczi rosyjski Gazprom, wtoski ENI, francuski EdF i
niemiecki Wintershall (cérka BASF) zawarty umowe o utworzeniu spétki South Stream
Transport (SST) — przysztego wtasciciela 900-kilometrowego morskiego odcinka gazociggu
South Stream (planowany nowy gazocigg z Rosji przez Morze Czarne i Batkany do Europy
Srodkowej i Potudniowej). Podziat akcji SST — Gazprom (50%), ENI — 20%; EdF i Wintershall
po 15% — gwarantuje rosyjskiemu koncernowi kontrole nad projektem. Budowa 4-nitkowego
gazociggu (o przepustowosci ok. 15,6 mid m3 kazda) miataby sie rozpoczaé w 2013 roku,
uruchomienie pierwszej nitki zaplanowano na 2015, a catej trasy — na 2018. Wstepnie
szacowane koszty inwestycji to 15,5 mld USD.

Zawarcie porozumienia poprzedzity trwajgce od 2008 roku negocjacje oraz liczne ustepstwa
Gazpromu wobec partneréw (m.in. ztagodzenie warunkéw kontraktéw gazowych). Do czasu
podjecia decyzji inwestycyjnej o realizacji projektu (w potowie 2012) akcjonariusze maja
prawo wycofaé sie ze spotki.

Komentarz

e Zawarta w Soczi umowa jest efektem kilkuletnich zabiegow Moskwy o uzyskanie
poparcia wptywowych koncernéw europejskich dla projektu South Stream (SS) i
potwierdza determinacje Rosji w dgzeniu do realizacji projektu, ktéory mogtby umocnic
obecnos¢ monopolisty na zmieniajgcym sie rynku gazowym UE. Projekt odgrywa
znaczacy role w rosyjskiej strategii gazowej. Stuzy torpedowaniu unijnych planéw
dywersyfikacji zrodet importu gazu (m.in. konkurencyjnego projektu gazociggu Nabucco)
oraz zmniejszeniu zaleznosci eksportu Gazpromu od tranzytu przez Ukraine.

e Sukces polityczny Rosji, jakim jest poparcie zachodnich koncernéw dla
gazpromowskiego projektu, moze by¢ dla Moskwy argumentem w napietych rosyjsko-
ukraifnskich relacjach gazowych (spér o wielko$¢ kontraktéw, ceny surowca i wtasnosé
gazociggoéw tranzytowych). Umowa wpisuje sie tez w rosyjskie proby torpedowania
wysitkdw Komisji Europejskiej tworzenia wspdlnej unijnej polityki energetycznej (a
zwtaszcza przyznania KE prawa udziatu w negocjowaniu kontraktow gazowych z
dostawcami, czego sygnatem jest przyznany niedawno Komisji mandat na prowadzenie
negocjacji z Azerbejdzanem i Turkmenistanem).

# OSW | Analizy OSW 1



e Zaangazowanie duzych europejskich koncernéw nie przesadza jednak o realizacji
projektu South Stream. W miare postepujgcych zmian na rynku gazowym (wzrastajacej
konkurencji, pojawieniu sie alternatywnych Zrdédet i nadpodazy surowca) coraz mniej
oczywisty staje sie jego sens ekonomiczny. Nadal pozostajg tez nierozstrzygniete
kluczowe problemy: brak zezwolenia Turcji na budowe gazociggu w jej wytgcznej strefie
ekonomicznej, brak ostatecznego porozumienia z Butgarig w kwestii trasy gazociggu na
jej terytorium; brak studium wykonalnosci catosci projektu etc. Istotnym utrudnieniem w
podjeciu decyzji o realizacji South Streamu moga by¢ tez regulacje unijnego rynku
energetycznego, obligujgce inwestorow do udostepnienia gazociggu innym podmiotom i
oddania infrastruktury pod kontrole niezaleznego operatora. Obecnos¢ zachodnich
koncernéw w SS moze natomiast ewentualnie utatwi¢ jego finansowanie.
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