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Biatorus utracita wazne zrédto dochodow z eksportu

Kamil Klysinski

1 pazdziernika biatoruski Panstwowy Komitet Statystyczny opublikowat dane o bilansie
handlu zagranicznego Biatorusi w okresie od stycznia do sierpnia br. W ciggu 8 miesiecy
dodatnie saldo towarowej wymiany handlowej wyniosto 1,6 mld USD, co jest wynikiem
gorszym o ponad 380 min USD w stosunku do danych z okresu styczen-lipiec. Tym samym
w sierpniu, po raz pierwszy od poczatku 2012 roku, saldo handlowe okazato sie ujemne.
Oznacza to odwrocenie tegorocznej tendencji wzrostowej w biatoruskim eksporcie.

Komentarz

e Gorsze wyniki biatoruskiego eksportu sg przede wszystkim rezultatem zablokowania
przez Rosje dochodowego reeksportu rosyjskich produktéw naftowych (gtéwnie nafty)
do UE jako rozcieniczalnikow i rozpuszczalnikéw. Dzieki tym manipulacjom Minsk unikat
odprowadzania do rosyjskiego budzetu cet eksportowych, ktére musi ptaci¢ od
produktow naftowych wytwarzanych z rosyjskiej ropy. Tym samym Biatoru$ naruszata
zobowigzania w ramach Unii Celnej z Rosjg i Kazachstanem. Moskwa, cho¢ tolerowata
ten niekorzystny dla swojego budzetu proceder od poczatku 2011 roku, ostatecznie
zdecydowata o jego zakonczeniu, co moze by¢ reakcjg na brak ustepstw ze strony
Alaksandra tukaszenki w kwestii prywatyzacji strategicznych przedsiebiorstw.

e W tym roku dochody z eksportu rozcienczalnikéw i rozpuszczalnikéw wyniosty ponad 2,5
mld USD, co stanowito okoto 12% tgcznej wartosci biatoruskiego eksportu. W rezultacie
utraty tak waznego zrodta dochoddw w kolejnych miesigcach nalezy oczekiwaé dalszego
pogorszenia bilansu handlowego Biatorusi, co bedzie negatywnie rzutowato na kondycje
catej biatoruskiej gospodarki. Mniejszy naptyw walut obcych zwiekszy presje na rezerwy
walutowe Biatorusi, ktore cho¢ obecnie wynoszg okoto 8 mid USD, to sg przede
wszystkim gwarancjg sptaty zewnetrznego dtugu publicznego Biatorusi, ktéra w latach
2013-2014 wyniesie ponad 6 mld USD.

e Sytuacje gospodarczg pogarszajg dziatania biatoruskich wtadz, ktére wbrew
ostrzezeniom niezaleznych ekonomistéw i ekspertow miedzynarodowych organizacji
finansowych, podwyzszajg ptace w sektorze budzetowym (docelowo do korica roku do
$redniej 500 USD) oraz zwiekszajg poziom produkcji przemystowej, tak aby w tym roku
osiggna¢ zatozone 5,5% wzrostu PKB. W rezultacie od kilku miesiecy wzrasta popyt na
waluty obce ze strony obywateli i przedsiebiorstw. Mozna roéwniez oczekiwaé
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zwiekszenia tempa wzrostu importu komponentéw, niezbednych dla biatoruskiego
przemystu.

e Powyzsza sytuacja po raz kolejny pokazuje, iz biatoruski model nakazowo-rozdzielczy
jest nieefektywny i nie potrafi wygenerowaé wzrostu bez subsydiéw zewnetrznych lub
manipulacji z reeksportem. Wszystko wskazuje zatem, iz sytuacja biatoruskiej
gospodarki bedzie sie w najblizszych miesigcach pogarszac¢, w zwigzku z czym wtadze
Biatorusi zdecydujg sie na stopniowg dewaluacje rubla i jednoczesnie bedg poszukiwac
dodatkowego wsparcia z zewnatrz. W obecnych warunkach jedynym kredytodawcg moze
by¢ Rosja, dgzgca do zwiekszenia kontroli nad gospodarkg Biatorusi.
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