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Rosja: Rosnieft’ zapowiada przejecie kontroli nad TNK-BP

Ewa Fischer

22 pazdziernika Rosnieft’ poinformowata o zawarciu z BP porozumienia o warunkach
odkupienia 50% udziatéw TNK-BP, bedacych witasnoscig BP, za 17,1 mld USD i 12,85%
wtasnych akcji Rosniefti. Za cze$¢ uzyskanej sumy (4,8 mld USD) BP ma wykupi¢ - po
uzyskaniu formalnej zgody rzadu i odpowiednich organéw (m.in. stuzby antymonopolowej)
- 5,56% akcji Rosniefti (od panstwowej spotki Rosnieftiegaz). Jesli transakcja zostanie
sfinalizowana, udziat BP w kapitale akcyjnym Rosniefti wzrosnie z obecnych 1,25% do
19,75%.

Rosnieft’ porozumiata sie takze wstepnie z rosyjskim konsorcjum inwestycyjnym AAR (Alfa
Group, Renova i Access Industries) w sprawie odkupienia za 28 mld USD pozostatych 50%
akcji TNK-BP, nalezgcych do tego konsorcjum. Szczego6towe warunki obydwu transakcji
majg by¢ uzgodnione do potowy 2013 roku.

Sfinalizowanie transakcji pozwolitoby na przejecie przez Rosnieft’ 100% kontroli nad spétka
TNK-BP, trzecig pod wzgledem wielkos$ci wydobycia rosyjskg spétka naftowa (ok. 84 min
ton w 2011 roku). Rosnieft' planuje sfinansowanie transakcji ze $rodkéw wtasnych,
kredytéw zachodnich bankoéw, a takze ze srodkéw uzyskanych z emisji obligacji.

Komentarz

o Jesli zaplanowana przez Igora Sieczina, szefa Rosniefti i najblizszego wspétpracownika
prezydenta Putina, transakcja wykupu 100% akcji TNK-BP zostanie przeprowadzona w
zaplanowanym ksztatcie, udziat pafistwowego koncernu Rosnieft’ w rosyjskim sektorze
naftowym wzrosnie do okoto 40% (wydobycie). Rosyjski koncern zajmie pierwsze
miejsce na liscie sSwiatowych liderow rynku naftowego pod wzgledem wielkosci
zasobdéw. Planowana transakcja bedzie najdrozszg w historii rosyjskiego sektora
paliwowo-energetycznego i oznacza¢ bedzie dalsze umocnienie wptywéw Kremla w
strategicznym sektorze naftowym.

e Sojusz Rosniefti z BP ma dac¢ rosyjskiemu koncernowi z jednej strony dostep do
najnowszych technologii pozwalajgcych na zagospodarowanie i wydobycie ropy naftowej
z trudnodostepnych zt6z Syberii Zachodniej i szelfu arktycznego. Z drugiej jednak strony
transakcja zwiekszy zadtuzenie Rosniefti do ponad 70 mid USD, co moze spowodowaé
trudnosci ze sptatg zobowigzan finansowych w przypadku niesprzyjajacej koniunktury na
Swiatowym rynku naftowym.
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e BP, przejmujac prawie 20% akcji Rosniefti, liczy na utrzymanie dominujgcej pozycji
zagranicznego inwestora na rynku rosyjskim. Planujgcy dtugofalowo brytyjski koncern
pragnie poprzez alians z Rosnieftig uzyska¢ dostep do perspektywicznych zt6z na szelfie
(obecnie wytgczne prawo do eksploatacji zt6z szelfowych majg parfstwowe koncerny
Rosnieft’ i Gazprom). Potwierdza to préba zawarcia w 2011 roku porozumienia miedzy
BP i Rosnieftiag w sprawie wspolnej realizacji projektéw na szelfie Morza Karskiego.
Transakcja zostata zablokowana przez konsorcjum AAR (zgodnie ze statutem spofki
TNK-BP brytyjski koncern magt realizowac¢ projekty w Rosji tylko z udziatem rosyjskiego
partnera). Ponadto sprzedaz udziatéw rosyjskiemu koncernowi w TNK-BP moze utatwié
rozwigzanie probleméw finansowych BP. Zadtuzenie koncernu na koniec czerwca 2012
roku wynosito 31,7 mld USD.
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