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Niemcy bronig swojego eksportowego modelu rozwoju
gospodarczego

Konrad Poptawski

12 listopada zakonczyt sie szczyt 20 najwiekszych gospodarek swiata. Podczas szczytu
Stany Zjednoczone oskarzyty Chiny, Niemcy i Japonie o przyczynianie sie do wzrostu
globalnej nierownowagi handlowej poprzez nadmierne koncentrowanie sie na eksporcie i
zaniedbywanie popytu na rynku wewnetrznym. W konsekwencji USA zaproponowaty
wprowadzenie limitéw nadwyzek i deficytow handlowych. Najsilniej przeciwko tej propozyciji
protestowaty Niemcy, ktére uznaty pomyst USA za prébe wprowadzenia elementow
gospodarki planowej. Zdaniem niemieckich politykéw nieréwnowaga handlowa jest jedynie
efektem dziatania mechanizméw rynkowych, natomiast gtéwnym problemem gospodarki
globalnej jest nadmierny deficyt budzetowy wiekszosci krajow, a takze rosngca na swiecie
pokusa dziatan protekcjonistycznych. RFN broni sie przed jakgkolwiek dyskusjg na temat
swojego proeksportowego modelu gospodarczego, ktéra mogtaby prowadzi¢ do wniosku,
ze oprocz nadmiernego zadtuzania sie panstw rowniez nierownowaga handlu swiatowego
jest zrédtem globalnego kryzysu gospodarczego.

Niemcy uzaleznieni od eksportu

Rola eksportu w tworzeniu niemieckiego PKB systematycznie rosnie (od roku 2005 stanowi
on ponad 40% PKB). Jednoczesnie w Niemczech od lat odnotowuje sie niewielki wzrost
popytu wewnetrznego (na poziomie 1-3%). Do najwazniejszych przyczyn stagnacji
konsumpcji wewnetrznej nalezy starzenie sie niemieckiego spoteczenstwa, a takze zbyt
niska dynamika wzrostu ptac. Od kilku lat powieksza sie dysproporcja miedzy wartoscig
dobr i ustug eksportowanych z kraju, a wartoscig produktéw importowanych — Niemcy
zajmujg drugie po Chinach miejsce w swiecie pod wzgledem wartosci nadwyzki handlowe;.
W praktyce oznacza to silne uzaleznienie gospodarki RFN od koniunktury swiatowe;.

W 2009 roku RFN zanotowata ok. 163 mld dolaréw nadwyzki handlowej (4,9% PKB). Rzad
federalny od lat wspiera proeksportowy model niemieckiej gospodarki poprzez oferowanie
licznych instrumentéw promocji eksportu, np. w postaci kredytéw i gwarancji eksportowych.
Konsekwencjg tego modelu jest réwniez duzy naptyw kapitatu (gtéwnie dewiz) do Niemiec,
ktéry zmusza niemieckie instytucje finansowe do lokowania kapitatow za granicg, rowniez w
ryzykowne obligacje innych panstw. Efekty obecnej polityki gospodarczej byty widoczne w
ubiegtym roku, gdy niemiecka gospodarka odnotowata obok Wtoch i Japonii najwyzszy, 5-
procentowy spadek PKB wsrod najwazniejszych gospodarek $wiata. Najwazniejsza
przyczyng tego zjawiska byto pogorszenie koniunktury swiatowej, a wraz z tym zatamanie
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niemieckiego eksportu o 18%. Znaczny spadek produkcji w ubiegtym roku jest réwniez jedng
z gtéwnych przyczyn obecnego odbicia gospodarczego — w tym roku PKB Niemiec wzrosnie
0 3,4%. Mimo to poziom produkcji sprzed kryzysu zostanie osiggniety dopiero w 2011 roku.

RFN zdecydowanie obstaje przy swoim modelu gospodarczym

Po ostatnim kryzysie finansowym rozgorzata dyskusja o jego przyczynach, a takze
kierunkach zmian w globalnym tadzie gospodarczym. Propozycje zmian sg dyskutowane w
réznych gremiach eksperckich i politycznych, m.in. na spotkaniach G20 czy tez na forum
panstw strefy euro. Problem nieréwnowagi handlu swiatowego jest szczegdlnie silnie
akcentowany przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. W tym roku spor miedzy
eksporterami i importerami nasilit sie. W marcu niemiecki model gospodarki eksportowej
zostat skrytykowany przez minister finanséw Francji Christine Lagarde. Na potrzebe
zrownowazenia niemieckiej gospodarki zwrocit wowczas uwage takze dyrektor
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego Dominique Strauss-Kahn. Spér na G20 byt wiec
kolejng odstong dyskusji o nierownowadze handlu i zostat podjety przez USA, ktére w 2009
roku odnotowaty najwiekszy deficyt handlowy na $wiecie w wysokosci 378 mid dolaréw
(2,6% PKB). Amerykanie uznajg czes$¢ krajow, w tym m.in. Chiny, Japonie i Niemcy za
nadmiernie uzaleznione od eksportu i obarczajg je czesciowg wing za zadtuzenie USA.
Amerykanski sekretarz skarbu, Timothy Geithner podczas szczytu G20 wysunat propozycje,
aby ograniczy¢é dysproporcje handlowe (zaréwno nadwyzki, jak i deficyty handlowe)
poszczegolnych gospodarek do 4% PKB. Za koordynacje tych dziatan miatby byé
odpowiedzialny MFW.

Propozycja USA szczegodlnie oburzyta politykdw niemieckich. Kanclerz Angela Merkel
zdecydowanie jg odrzucita, stwierdzajgc, ze silna pozycja eksportu niemieckiego jest
wynikiem wysokiej konkurencyjnosci niemieckich produktéw. Amerykanskie propozycje
zostaty tez skrytykowane przez innych przedstawicieli niemieckiego rzadu federalnego. Na
szczegblng uwage zastuguje ostra retoryka niemieckiego ministra finansow, ktory
skrytykowat USA za tamanie postanowien z poprzednich szczytéw G20 oraz pompowanie w
gospodarke dodatkowych pieniedzy: kilka tygodni temu Rezerwa Federalna USA ogtosita
decyzje o kupnie od rzadu USA amerykanskich obligacji na kwote 600 mld dolaréw, co moze
doprowadzi¢ do ostabienia dolara. Jego zdaniem takie dziatania to wyraz bezradnosci
polityki pienieznej USA i braku pomystu na wyjscie z kryzysu. Podobne zdanie wyrazit
minister gospodarki, ktory zasugerowat, ze ostatnie dziatania USA sg rodzajem
manipulowania kursem waluty, czyli praktyka, za ktorg to USA krytykujg Chiny.

Konkluzje

1. Wydaje sig, ze niemiecka krytyka USA miata gtebsze podtoze niz tylko che¢ podkreslenia
zdecydowanego sprzeciwu wobec amerykanskiej propozycji. Niemcy chcieli przede
wszystkim przekonaé o stusznosci swojej wizji prowadzenia polityki gospodarcze;.
Niemieccy politycy sg bowiem zdania, ze rzady najwiekszych gospodarek swiata powinny
skoncentrowaé sie na obnizaniu deficytu budzetowego, nawet kosztem spowolnienia
ozywienia gospodarczego, aby przywroci¢ zaufanie na rynkach finansowych oraz unikngé
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bankructw mocno zadtuzonych panstw, co grozito niektérym cztonkom strefy euro, m.in.
wczesniej Grecji czy obecnie Irlandii. Tym samym Niemcom zalezy na utrzymaniu obecne;j
korzystnej dla nich struktury handlu swiatowego przy jednoczesnym wzmocnieniu nadzoru
nad instytucjami finansowymi oraz finansami nadmiernie zadtuzonych krajow, ktére ich
zdaniem ponoszg wine za kryzys.

2. Niemcy obawiajg sie, ze dziatania USA, w tym nadmierne zadtuzanie sie doprowadzi do
wzrostu inflacji na Swiecie, a poprzez obnizanie kursu dolara moze by¢ instrumentem
rywalizacji walutowej, co zaszkodzitoby handlowi swiatowemu i gospodarce niemieckiej.
Rzad federalny obawia sie réwniez, ze decyzja USA o dodruku pieniedzy ma na celu
ostabienie dolara i zaostrzy konkurencje w handlu swiatowym.

3. Sprzeczne poglady Niemiec i USA w kwestiach gospodarczych moga coraz bardziej
obcigza¢ wzajemne stosunki obu krajow. W zaleznosci od sytuacji gospodarczej panstw
cztonkowskich UE sp6r o nierdownowage w handlu moze tez powrdci¢ na forum strefy euro.
Niemcy odnotowujg wysokg nadwyzke handlowg, natomiast takie kraje jak Francja,
Hiszpania czy Portugalia nadal notujg deficyt handlowy. Komisja Europejska réwniez
przyglada sie tej kwestii, widzagc w tym jedng z przyczyn niestabilnosci strefy euro i
postulujgc wiekszg koordynacje polityki gospodarczej jej cztonkéow réwniez w zakresie
handlu zagranicznego.
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