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Niemcy: dalszy cigg walki o kontrole nad Hochtiefem

10 grudnia zarzad Hochtiefu, niemieckiej firmy budowlanej, poinformowat o zwiekszeniu
kapitatu zaktadowego spoétki o 10% poprzez emisje nowych akcji. Dodatkowe akcje zostaty
zakupione przez katarskie przedsiebiorstwo panstwowe Qatar Holding. W praktyce
transakcja ta pokrzyzuje lub oddali krytykowane przez duzg czes¢ niemieckich politykow
plany przejecia Hochtiefu przez hiszpanska firme budowlang ACS.

Pod koniec wrzesnia ACS, majacy 29,9% udziatéw w Hochtiefie, ogtosit oferte kupna akcji w
celu uzyskania pakietu kontrolnego w niemieckiej spotce. Informacja ta wywotata oburzenie
w Niemczech, gdyz opinia publiczna oraz niektorzy politycy uznali, ze celem hiszpanskiej
firmy jest nabycie Hochtiefu za okazyjng cene w celu ,rozbicia” dobrze prosperujgcego
przedsiebiorstwa. Hiszpanom zarzucano, ze interesujg ich tylko aktywa spotki w Azji, a
pozostate czesci firmy odsprzedadza, pozbywajgc sie przy okazji groznego konkurenta.
Politycy opozycji apelowali do rzadu o zmiane przepiséw prawnych, aby utrudni¢ nabycie
Hochtiefu przez ACS. Kanclerz Angela Merkel odcieta sie od bezposredniego
zaangazowania w transakcje, jednak wedtug doniesien niemieckiej prasy nieoficjalnie
lobbowata wsréd inwestoréw arabskich, namawiajgc ich do zakupu pakietu
mniejszosciowego niemieckiej spoétki. 10 grudnia inwestorzy z Kataru zdecydowali sie na
zakup 10% nowych akcji firmy za sume ok. 400 mIn euro, na co wyrazit zgode zarzad
niemieckiej spoétki. Decydujgcym argumentem za zakupem mogta by¢ decyzja FIFA o
przyznaniu Katarowi organizacji mistrzostw $wiata w pitce noznej w 2022 roku, gdyz
Hochtief ma duze szanse na budowe stadionéw na ten turniej. Dodatkowo spekuluje sie, ze
inwestorzy z Kataru beda zainteresowani nabyciem dodatkowych akcji na gietdzie, co juz
podwyzszyto gietdowy kurs akcji Hochtiefu, ktéry obecnie jest wyzszy od ceny
zaproponowanej przez Hiszpanéw w ofercie z wrzesnia.

Dla ACS transakcja oznacza zmniejszenie dotychczasowych udziatéw w Hochtiefie do 27%,
(gdyz zwiekszy sie ogdlna pula akcji w obrocie przy niezmienionej liczbie akcji hiszpanskiej
spotki). W konsekwencji podwyzszy to koszty przejecia kontroli nad niemiecka firma. <pop>
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