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Niemcy zgodzity sie na drugi pakiet finansowy dla Grecji

21 lipca w Brukseli odbyt sie szczyt Rady Unii Europejskiej poswiecony ratowaniu Grecji oraz
ustabilizowaniu strefy euro. Wypracowane rozwigzanie spetnia formalnie gtéwny postulat
Niemiec, zeby instytucje finansowe w znacznej mierze dotozyty sie do pakietu finansowego
dla Grecji. W Niemczech jednak zostato to przyjete jako poczatek tzw. unii transferowej,
gdyz sektor finansowy ma uczestniczy¢ na zasadzie dobrowolnosci i istnieje ryzyko, ze
banki nie beda zainteresowane odkupem obligac;ji greckich.

Do ostatniej chwili wazyto sie, czy szczyt sie odbedzie, gdyz kanclerz Merkel zapowiedziata,
Ze na niego nie przyjedzie, jesli nie bedzie szans na spetnienie postulatéw RFN. Niemcy
domagaty sie uczestnictwa sektora finansowego w pomocy dla Grecji. Francja natomiast
wspierana przez Europejski Bank Centralny uznawata, ze zmuszenie instytucji finansowych
do pomocy moze poskutkowac¢ uznaniem Grecji za bankruta i w efekcie nasileniem
niepokojow na rynkach finansowych, co mogtoby uderzy¢ w pozostate kraje strefy euro z
problemami finanséw publicznych.

W konsekwencji zgodzono sie na pakiet wysokosci 109 mld euro, ktéry ma postuzy¢ do
zabezpieczenia wyptacalnosci Grecji oraz redukcji jej dtugu. Redukcja dtugu ma nastgpic
poprzez odkupienie od wierzycieli obligacji po nizszej od nominalnej wartosci oraz poprzez
polepszenie warunkéw kredytow dla Grecji — nizsze odsetki oraz wydtuzenie okresu sptaty.
Na sektor prywatny ma przypas¢ 37 mild euro zobowigzan, aczkolwiek nie do konca
okreslono, w jaki sposéb zostang one wyegzekwowane.

Program wypracowany na szczycie jest kolejnym efektem doraznym majgcym ulzy¢ Grecji,
ale niegwarantujgcym strukturalnych reform strefy euro. Szczyt pokazat, ze Niemcy
zgadzajg sie na koniecznos¢ restrukturyzacji zadtuzenia Grecji, czemu do tej pory sie
sprzeciwiaty, jednak potrzebujg argumentéw, zeby przekona¢ opinie publiczng coraz
bardziej niechetng uczestnictwu RFN w projekcie wspdlnej waluty. Pewnym novum na
szczycie byta zapowiedz stworzenia funduszu wspierajgcego rozwoj gospodarczy Grecji, co
moze by¢ rozwigzaniem dla jej problemoéw strukturalnych, ale z drugiej strony moze
poskutkowa¢ zmniejszeniem zasobéw funduszy strukturalnych dla Europy Srodkowej w
kolejnej perspektywie finansowej na lata 2014-2020. <pop>
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