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Czechy i Stowacja: Mozliwe zmiany wtasnosciowe w
infrastrukturze przesytu gazu

Tomasz Dgborowski, Mateusz Gniazdowski, Jakub Groszkowski

Przybywa sygnatéw o mozliwej sprzedazy przez zachodnie koncerny energetyczne spotek
operatorow gazociggow przesytowych na Stowacji i w Czechach. Tym samym mozna sie
spodziewaé zmian wtasnosciowych na czeskim i stowackim odcinku gazociggu Braterstwo,
ktoérym przesytana jest wiekszos$¢ rosyjskiego gazu trafiajgcego do UE. 13 wrzesnia cztonek
rady nadzorczej czeskiego operatora Net4Gas potwierdzit, ze wtasciciel spotki — niemiecki
koncern RWE - rozwaza jej sprzedaz. W sierpniu przedstawiciele czesko-stowackiego
holdingu EPH potwierdzili, ze negocjujg z niemieckim koncernem E.On i francuskim Gaz de
France (GdF) kupno ich udziatéw w spétce SPP, do ktérej nalezy m.in. operator stowackich
gazociggow przesytowych Eustream. E.On i GdF majg w niej 49% udziatéw i sprawuja
kontrole zarzadczg, a pozostaty pakiet nalezy do stowackiego skarbu panstwa.

Komentarz

e Zmiana struktury wiasnosciowej Net4Gas jest wysoce prawdopodobna ze wzgledu na
trudng sytuacje finansowa niemieckiej grupy RWE. W sierpniu ogtosita ona plan
wyprzedazy do konca 2013 roku aktywow o wartosci 11 mld euro. Z kolei ewentualna
sprzedaz udziatow w SPP koresponduje z planami GdF koncentrowania biznesu w
pétnocno-zachodniej Europie oraz koniecznoscig poprawy sytuacji finansowej E.On w
zwigzku z zamykaniem elektrowni atomowych w Niemczech.

e Udzialy w Net4Gas mogtby przejg¢ fundusz inwestycyjny, panstwowy koncern
energetyczny CEZ lub czeski skarb paristwa. Umacniajacy swojg pozycje w Europie
Srodkowej holding EPH jest prawdopodobnym nabywca akcji SPP. Przejeciem kontroli
nad czeskimi i stowackimi gazociggami mogtby by¢ zainteresowany Gazprom. Dla
czeskich wtadz bytoby to rozwigzanie niekorzystne. Mogtyby zablokowa¢ takg transakcje
wdrazajgc petny rozdziat wtascicielski zgodnie z unijnym trzecim pakietem
liberalizacyjnym. Niechetne przejeciu kontroli nad SPP przez Gazprom bytyby tez wtadze
stowackie, ktére majg wptyw na strategiczne decyzje spotki.

e Doniesienia 0 mozliwej sprzedazy czeskich i stowackich gazociggdw moga swiadczyé o
spadku znaczenia Braterstwa w polityce zachodnich koncernéw energetycznych.
Znaczna redukcja przesytu tym szlakiem rosyjskiego gazu bedzie jednak mozliwa
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dopiero po uruchomieniu drugiej nitki gazociggu Nord Stream. Bytoby to niekorzystne dla
Stowaciji, dla ktorej gazocigg Braterstwo jest jedyng drogg zaopatrzenia w surowiec. W
lepszej sytuacji sg Czechy, sprowadzajgce gaz rowniez z Zachodu. Konczy sie tez
budowa gazociggu Gazela (przedtuzenie odnogi gazociggu Nord Stream), ktérym gaz
bedzie przesytany przez Czechy do Bawarii.

e Zmiany wiascicielskie w czeskiej i stowackiej infrastrukturze przesytowej moga
negatywnie wptyngé na przysztos¢ korytarza gazowego Pétnoc—Potudnie, ktory zaktada
potgczenie terminalu LNG w Swinouj$ciu, przez Czechy, Stowacje i Wegry, z terminalem
LNG w Chorwacji (szczegdlnie w przypadku komplikacji w procesie zmian
wiasnosciowych lub przejecia kontroli nad nimi przez podmioty niezainteresowane
dalszg integracja sieci gazowych Czech oraz Stowacji z sgsiadami, np. Gazprom). W
takim wypadku czeski i stowacki odcinek Braterstwa nie mogtby tez stuzy¢ w przysztosci
do eksportu z Polski gazu tupkowego.
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