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Niemieckie banki potrzebujg dodatkowego kapitatu

Konrad Poptawski

Europejski Nadzér Bankowy opublikowat wyniki kolejnego stress testu europejskich
bankow. Wsréd 70 bankéw przetestowano 13 niemieckich, ktore wykazaty luke kapitatowa
w wysokosci 13,1 mld euro. Do tej pory szacowano, ze niemieckim bankom brakuje
funduszy jedynie na sume ok. 5 mld euro. Tak wysoki poziom niedoboréw kapitatowych
sytuuje Niemcy na czwartym miejscu po Grecji, Hiszpanii i Wtoszech w Unii Europejskiej i
jest to poziom dwa razy wyzszy niz we Francji. Najwieksze problemy ma Commerzbank,
ktorego luka kapitatowa wynosi 53 mld euro. Europejskie banki muszg przedstawié
propozycje likwidacji niedoboréw kapitatowych do 20 stycznia 2012 roku. W ostatnich
dniach agencje ratingowe obnizyty dodatkowo ratingi najwazniejszych europejskich
towarzystw ubezpieczeniowych, w tym m.in. niemieckiego Allianza. W odpowiedzi na
problemy finansowe niemieckich instytucji finansowych Ministerstwo Finanséw RFN
przygotowuje ustawe umozliwiajgcg przymusowe wykupywanie przez panstwo udziatéw w
bankach znajdujacych sie w ztej sytuacji finansowe;j.

Komentarz

e Niemieckie banki nie spetniajg nowych kryteriow stabilnosci finansowej, naktadajgcych
na nie koniecznos$¢ utrzymywania wyzszych rezerw. Rzad obawia sie zwigzanych z tym
negatywnych skutkéw dla gospodarki. W latach 2008-2009 wiele przedsiebiorstw miato
problemy z finansowaniem swoich inwestycji. Zgoda Niemiec na mozliwos¢ zwiekszenia
pomocy Europejskiego Banku Centralnego dla instytucji finansowych moze wynikac
witasnie z obaw o utrzymanie zdolnosci kredytowania przedsiebiorstw, w tym réwniez
udzielania kredytéw eksportowych przez niemieckie banki.

e Pomimo wcigz dobrej koniunktury w Niemczech sytuacja instytucji finansowych moze
stac sie barierg wzrostu dla niemieckiej gospodarki. Proby restrukturyzacji bankéw, ktére
zbyt lekkomysinie zaangazowaty sie w ryzykowne inwestycje w sektor nieruchomosci w
USA oraz obligacje krajow potudnia strefy euro, trwajg juz od dwdch lat. Stopien
uzaleznienia niemieckiego sektora finansowego od strefy euro stanowi jedng z
najistotniejszych przyczyn angazowania sie Niemiec na rzecz ratowania projektu
wspolnej waluty.

e Informacja o duzych niedoborach kapitatowych Commerzbanku potwierdza spekulacje o
jego pogtebiajgcych sie problemach finansowych. Moze to skutkowaé przejeciem
pakietu kontrolnego udziatéw w banku z obecnych 25% akcji, co bytoby juz trzecig
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pozyczka panstwa dla tej instytucji oraz zmusitoby rzad federalny do wprowadzenia
radykalnego programu restrukturyzaciji jej finanséw. Do tej pory Commerzbank uwazat
Polske i Niemcy za swoje priorytetowe rynki. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w obliczu
gtebokiego kryzysu bank zdecyduje sie na zbycie polskich oddziatow - instytucja jest
wtascicielem BRE Banku (w tym mBanku oraz Multibanku).
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