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Kryzys euro nie szkodzi niemieckiej gospodarce

Konrad Poptawski

Pomimo turbulencji na rynkach finansowych niemiecka gospodarka zanotowata w 2011
roku bardzo dobre wyniki gospodarcze. Wedtug obliczern Bundesbanku PKB Niemiec wzrdst
0 3%. Wysoki wzrost gospodarczy stymulowany przez dobre wyniki eksportu oraz zwyzke
konsumpcji wewnetrznej przyczynit sie do spadku bezrobocia, ktérego poziom 6,6% jest
najnizszy od zjednoczenia Niemiec. Poprawit sie takze stan niemieckich finansow
publicznych. Deficyt budzetowy spadtz 4,3% w 2010 do 1% PKB w2011 roku, a dtug
publiczny w tym samym okresie zmniejszyt sie z 83% PKB do 81%. Ponadto 9 stycznia
Ministerstwu Finanséw RFN udato sie sprzedaé obligacje w cenie ponizej wskaznika inflacji,
co oznacza, ze budzet federalny zarobi na tych papierach wartosciowych. Wedtug prognoz
Bundesbanku tempo wzrostu gospodarki w 2012 roku moze zwolni¢ jednak do 0,6%.

Komentarz

e Do tej pory niemiecka gospodarka charakteryzuje sie duzg odpornoscig na kryzys.
Poprawa konkurencyjnosci niemieckich przedsiebiorstw, za sprawg przeprowadzonych w
latach 2004-2005 reform obnizajgcych koszty pracy, przyczynita sie do wzrostu
niemieckiego eksportu. Najwiekszym problemem dla firm pozostaje jednak niepewnosc¢
zwigzana z problemami strefy euro. Z tego wzgledu dla rzadu priorytetem jest
uzdrowienie strefy euro, w tym szczegdlnie unikniecie kryzysu bankowego. Niestabilna
sytuacja finansowa bankdéw byta bowiem gtéwng przyczyng kryzysu w 2009 roku, gdy
niemieckie PKB obnizyto sie o 5%. Obawy co do wyptacalnosci ktéregokolwiek z duzych
krajow strefy euro mogag wywotac duze straty w niemieckim sektorze bankowym.

e Obecny kryzys przyniost niemieckiej gospodarce znaczne korzysci. Popyt na niemieckie
obligacje w czasie kryzysu zdecydowanie wzrdst, co obnizyto koszty zaciggania nowych
dtugéw. Niemcy osiggajg coraz wieksze obroty w handlu zagranicznym (niemiecki
eksport w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku wzrost o 14% w poréwnaniu z tym
samym okresem roku 2010; import zas o 15%). RFN odnotowata w ostatnich dwdch
latach dynamiczny wzrost eksportu przede wszystkim do panstw spoza strefy euro, w
tym krajéw wschodzacych (Chiny, Brazylia) oraz Europy Srodkowej i Wschodniej, czemu
sprzyja ostabienie euro. W wyniku tego niemiecki udziat w eksporcie globalnym moze sie
zwiekszy¢ z 8,3% w 2010 do 8,5% w 2011 roku.

e Niemcy dazg do ograniczenia wysokosci Wieloletnich Ram Finansowych UE na lata
2014-2020, poprzez zmniejszenie wptat do budzetu unijnego. Motywujg to m.in.
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problemami zwigzanymi z kryzysem gospodarczym oraz kosztami ratowania strefy euro.
Do tej pory jednak niemieckie koszty zwigzane z kryzysem nie przektadatly sie na
pogorszenie koniunktury. Niemcy czerpig rowniez znaczne korzysci z wptywow srodkow
unijnych, gtéwnie w postaci doptat dla rolnictwa (7,5 mld z instrumentéw WPR) oraz
srodkoéw z polityki spojnosci (w perspektywie 2007-2013 jest to 26,4 mld euro).
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