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Koncern RWE bliski wycofania sie z Nabucco

Konrad Mazur

17 stycznia szef drugiego co do wielkosci niemieckiego koncernu energetycznego RWE
Jirgen GroBmann poinformowat, ze koncern bierze pod uwage wycofanie sie z projektu
budowy gazociggu Nabucco. Zarzad RWE, dotad popierajgcy idee projektu, uzaleznia
obecnie udziat koncernu w budowie gazociggu od zakontraktowanych dostaw gazu z
Azerbejdzanu i Turkmenistanu. Nabucco jest jednym 2z kluczowych projektow
energetycznych wspieranych przez Unie Europejskg. Celem projektu jest zwiekszenie
dywersyfikacji dostaw gazu do Europy, co ma zmniejszy¢ uzaleznienie od dostaw gazu z
Rosiji. Gazociggiem Nabucco (3900 km) miatoby ptyngé rocznie 31 mid m3 gazu ze zt6z
azerskich i turkmenskich przez Turcje, Butgarie, Rumunig, Wegry do Austrii, a jego koszt
szacuje sie na 8 mld euro. Eksperci wskazujg jednak, ze catkowite koszty przedsiewziecia
mogag wynies¢ nawet 16 mld euro. Do tej pory nie podpisano zadnych uméw na dostawy
gazu i nie zagwarantowano udziatébw w ztozach zadnemu z udziatowcéw projektu, do
ktérych oprocz RWE (16,6% udziatéw) naleza: austriacki OMV, wegierski MOL, rumurski
Transgaz, butgarski Energy Holding, turecki Botas.

Komentarz

e Zapowiedz ewentualnej rezygnacji RWE z Nabucco pokazuje, ze koncern widzi mate
szanse na realizacje projektu, ktéry wydaje sie by¢ nieoptacalny. Dotychczas zarzad RWE
nalezat do najwiekszych zwolennikow powstania gazociggu. Koncern miat byc¢
najwazniejszym odbiorcg gazu ze zt6z azerskich i turkmenskich ze wzgledu na dostep do
duzego rynku konsumentow. Po rezygnacji z Nabucco RWE chce zaangazowac sie w
mniejsze projekty, ktére wydajg sie by¢ bardziej rentowne, takie jak TANAP (planowany
gazociagg z Azerbejdzanu przez Turcje do Europy o przepustowosci 10 mld m3) czy ITGI
(planowany gazociag z Turcji przez Grecje do Wtoch o przepustowosci ponad 11 mid m3

).

e Rezygnacja z Nabucco wpisataby sie w nowg strategie inwestycyjng RWE — wycofania
sie z projektow o wysokim ryzyku na korzys¢ inwestycji w rynki o wyzszych stopach
zwrotu (np. rynek energii w Turcji) i sektory najszybciej rozwijajgce sie (np. sektor energii
odnawialnej). Koncern postanowit zainwestowaé do roku 2015 gtéwnie w farmy
wiatrowe w Niemczech i na Morzu Pétnocnym 5 mld euro, ktére zaoszczedzi w zwigzku z
wyprzedazg aktywow. Dalsze oszczednosci koncern ulokuje by¢ moze w sektorze
elektroenergetyki konwencjonalnej (elektrownie weglowe i gazowe) w jednym z krajéw
rozwijajgcych sie (Turcja, Brazylia, Indie). Na ewentualne wycofanie sie RWE z Nabucco
moze mieé takze wptyw biezgca sytuacja finansowa koncernu, na ktérg sktadajg sie
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najwyzsze wsréd niemieckich koncernéw energetycznych zadtuzenie (ok. 27 mld euro)
oraz straty wynikajgce z decyzji rzadu RFN o wycofaniu sie z energii jgdrowej (tgcznie ok.
2 mild euro) i niekorzystnych kontraktéw gazowych z Gazpromem (tgcznie ok.1,5 mid
euro).

e Wycofanie sie RWE w potgczeniu z brakiem dostepu do zt6z i kontraktow na dostawy
gazu, wysokimi cenami gazu, kryzysem ekonomicznym i wreszcie niskg optacalnoscia
Nabucco mogtoby doprowadzi¢ do rezygnacji kolejnych inwestoréw z udziatu w
projekcie. Tym bardziej ze takze austriacki OMV juz wczesniej wykreslit gazociag z listy
kluczowych inwestycji, a wtadze Azerbejdzanu i Turkmenistanu nie wykazujg duzego
zainteresowania projektem.
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