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Problemy z bankami zagrazajg stowenskim finansom

Jakub Groszkowski

W ostatnich tygodniach Stowenia coraz czesSciej wymieniana jest wsrdd potencjalnych
wnioskodawcéw o pomoc z funduszy ratunkowych strefy euro. Obecnie kluczowym
problemem stowenskiej gospodarki jest krytyczna sytuacja bankdéw.Najwiekszy z nich Nova
Ljubljanska Banka (NLB), w ktérym wiekszosciowym udziatowcem jest panstwo (25%
udziatéw ma belgijski KBC), zostat 2 lipca dokapitalizowany przez panstwo suma 381 min
euro. Zdaniem stowenskich ekonomistow banki do konca br. potrzebowa¢ bedg mimo to
dodatkowych ponad 3 mid euro (réwnowartos¢ blisko 10% stoweriskiego PKB), aby uchronié
sie przed bankructwem.

Zgodnie z prognozami, gospodarka dwumilionowej Stowenii, bolesnie dotknieta przez
kryzys w 2009 roku, w tym roku ponownie znajdzie sie w reces;ji (prognoza Eurostat: -1,4%
PKB). Tymczasem zadtuzenie kraju w ostatnich latach niebezpiecznie rosnie. Od 2008 roku
dtug publiczny zwiekszyt sie ponad dwukrotnie do 47,6% PKB w 2011 roku, a wedtug KE pod
koniec tego roku ma siegng¢ 54,7% PKB.

Komentarz

- Brak reform strukturalnych (przede wszystkim systemu emerytalnego) oraz stabo
rozwiniety i zdominowany przez panstwowe podmioty (ponad 50% rynku) system bankowy,
uczynit Stowenie szczegdlnie podatng na spadek eksportu i naptywu inwestycji w trakcie
kryzysu. Od 2009 roku wysoki deficyt budzetowy (rocznie ok. 6% PKB) finansowany jest
poprzez emisje obligacji i dopiero w maju br. obecny rzad rozpoczat wprowadzanie szeroko
zakrojonych oszczednosci. Ponadto w ostatnich latach kolejne gabinety unikaty
prywatyzacji i otwarcia na kapitat zagraniczny oraz nie wprowadzaty rozwigzan
poprawiajgcych konkurencyjnos¢ stowenskiej gospodarki, np. poprzez zalecang przez MFW
i KE reforme prawa pracy. Pomimo powaznych probleméw jest mato prawdopodobne, by
udato sie to obecnemu pieciopartyjnemu rzagdowi Janeza Jansy.

- W przypadku pogtebiania sie probleméw w stowenskim systemie bankowym w kolejnych
miesigcach, Stowenia majgca ograniczone mozliwosci dalszego zadtuzania sie (obligacje
10-letnie oprocentowane sg obecnie na 6%) bedzie zmuszona szuka¢ pomocy dla swoich
bankéw w ramach unijnych mechanizméw ratunkowych. Szanse na uniknigcie takiego
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scenariusza dawatoby znalezienie inwestora dla NLB, ale mimo wysitkdw rzadu w ostatnich
miesigcach nie udato sie znalez¢ chetnego na takg inwestycje. Znalezienie kupca na udziaty
w NLB komplikuje nie tylko obecng sytuacje bankéw w UE, ale réwniez stowensko-
chorwacki spor o depozyty Chorwatéw ztozone w czasach Jugostawii w Ljubljanskiej Bance,
poprzedniku NLB.

- Mozna sie spodziewa¢, ze prosba do UE o wsparcie stowenskiego systemu bankowego
zostanie przez unijne instytucje wykorzystana do zobligowania Lublany do przeprowadzenia
dtugo odwlekanych, niepopularnych reform, przede wszystkim zmian w systemie
emerytalnym. Ostatnia préba zmian w tym obszarze i wydtuzenia wieku emerytalnego
zostata odrzucona w ubiegtorocznym referendum i przyczynita sie do upadku rzadu Boruta
Pahora. Nalezy zatem oczekiwaé, ze rowniez tym razem préba reform wywota kryzys na
stowenskiej scenie politycznej.
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