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Stowackie wladze graja trzecim pakietem energetycznym

Jakub Groszkowski

31 lipca, blisko poéttora roku po wyznaczonym terminie, stowacki parlament przyjat
nowelizacje ustaw energetycznych, wdrazajgce regulacje trzeciego pakietu energetycznego
UE. Zmiany w prawie wprowadzajg liberalizacje rynku energii elektrycznej i gazu,
wzmacniajg pozycje konsumenta i niezaleznos¢ organdw regulacyjnych. Nowelizacje
wymagajg jeszcze podpisu prezydenta. Regulacje zaktadajg petny rozdziat wtascicielski (
ownership unbundling) miedzy spétkami przesytowymi a dystrybucyjnymi zaréwno na rynku
energii elektrycznej jak i gazu. W przypadku rynku gazu ustawa umozliwia jednak rzadowi
odstgpienie od rozdziatu wtascicielskiego i poprzestanie na rozdziale menedzerskim (ITO).
Przyjecie takiego rozwigzania oznaczatoby, ze koncern energetyczny moze pozostaé
witascicielem zaréwno czesci przesytowej, jak i dystrybucyjnej i utrzymywaé nad nimi
kontrole pod warunkiem zagwarantowania niezaleznosci funkcjonowania obu pionow.

Dominujgcym dostawcg gazu na Stowacje jest koncern Slovensky plynarensky priemysel
(SPP), do ktérego nalezy spotka dystrybucyjna oraz spoétka Eustream, zarzadzajgca
stowackg czescig gazociggu Braterstwo, ktorym ptynie wiekszos¢ rosyjskiego gazu na rynek
UE. Cho¢ wiekszosciowym akcjonariuszem SPP (51%) jest panstwo, kontrole menedzerska
sprawujg prywatni udziatowcy: niemiecka spétka E.ON i francuska GDF Suez, ktoére
negocjujg sprzedaz swoich udziatéw czesko-stowackiej grupie kapitatowej Energeticky a
pramyslovy holding (EPH).

Komentarz

o Stowacki rzad odktada ostateczng decyzje o modelu liberalizacji rynku gazu, poniewaz to
pozwala mu silniej oddziatywac na transakcje miedzy E.ON i GDF Suez a EPH. Stowackie
wtadze w réwnolegle prowadzonych negocjacjach z EPH najprawdopodobniej beda
staraé sie zwiekszy¢ swoj wptyw na SPP (zwtaszcza na polityke cenowa firmy). Mato
prawdopodobne jest odzyskanie przez rzad stowacki kontroli menedzerskiej nad SPP, ale
W zamian za przyjecie przez panstwo modelu rozdziatu menedzerskiego (zamiast
wtasnos$ciowego) udziatowcy EPH moga zgodzi¢ sie na silniejszg pozycje rzadu w
spoétce. Podtrzymanie decyzji o wdrozeniu modelu petnego rozdziatu wtasnosci
oznaczatoby natomiast, ze EPH nie mdgtby jednoczesnie kontrolowac czesci przesytowej
i dystrybucyjnej koncernu SPP, przez co kupno tej firmy stracitoby dla EPH na
atrakcyjnosci.
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e Przejscie na model rozdziatu menedzerskiego na rynku gazu jest prawdopodobne, tym
bardziej ze rozdziat witascicielski jest trudny do wykonania w ramach terminéw
zapisanych w ustawie (do konca lutego 2013). Zmiane modelu uprawdopodabnia tez to,
ze zaréwno podczas negocjacji trzeciego pakietu energetycznego, jak i prac nad jego
wdrazaniem stowackie wtadze opowiadaty sie za modelem ITO, ktéry w przypadku
stowackim umozliwitby kontrole nad przesytem i dystrybucjg w ramach koncernu SPP.

e W sektorze energii elektrycznej implementacja trzeciego pakietu sankcjonuje daleko
posuniety liberalizacje rynku, ktérg dodatkowo wzmocni integracja rynkéw stowackiego
czeskiego i wegierskiego w ramach modelu market coupling, ktéry ujednolica zasady
handlu na regionalnych gietdach energii. Projekt usprawniajgcy ptynnosc¢ przesytéw
energii przez granice jest obecnie testowany i ma ruszyé¢ z poczatkiem wrzesnia br.
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