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Niemcy zmienig kurs w sprawie pomocy dla Grec;ji?

Konrad Poptawski

30 listopada Bundestag zgodzit sie na poparcie wynegocjowanego w ramach strefy euro
porozumienia w sprawie pomocy dla Grecji. Zaktada ono, ze kraje strefy euro zasilg budzet
tego panstwa kolejng transzg kredytow w wysokosci 43,7 mld euro poprzez Europejski
Instrument Stabilnosci Finansowej. Koniecznos$¢ wsparcia Grecji nowymi funduszami
wynika z wolniejszego od przewidywanego tempa redukcji jej deficytu
budzetowego.Porozumienie zaktada ztagodzenie warunkéw kredytow dla Grecji poprzez
obnizenie odsetek.

Whniosek rzadu przeszedt w Bundestagu jedynie dzieki gtosom opozycji. 473 postéw
Bundestagu zagtosowato za dalszg pomocg, 100 gtosowato przeciwko, a 11 wstrzymato sie
od gtosu. Po raz trzeci kanclerz Angeli Merkel nie udato sie uzyska¢ wystarczajgcego dla
przeforsowania projektu poparcia wtasnej koalicji (tzw. wiekszosci kanclerskiej, czyli 311
gtoséw wtasnej koalicji), bo jedynie 297 postéw sposréd 330 postéw CDU/CSU/FDP
zagtosowato za wnioskiem. Kanclerz Merkel zapowiedziata, ze w kolejnych latach Niemcy
rozwazg mozliwos¢ umorzenia przez panstwa-wierzycieli czesci dtugdéw Grecji, co bedzie
wymagato zmiany prawa w RFN i moze nastgpi¢ najwczesniej w 2014 lub 2015 roku.

Komentarz

e Niemcy po zgodzie na kolejng transze pomocy strefy euro dla Grecji bedg gwarantowac
w sumie 49,2 mld euro greckiego zadtuzenia. Kolejna transza jest obtozona nizszymi
odsetkami, co oznacza, ze Niemcy zrezygnujg z czesci zyskéw, udzielajgc gwarancji po
cenie nizszej od rynkowej. Beda to koszty w wysokosci 750 min euro w 2013 roku, w
sumie nawet 2,7 mld euro do 2030 roku. Dopiero jednak ewentualna zapowiadana przez
kanclerz Angele Merkel redukcja dtugu Grecji moze spowodowac wieksze straty Niemiec.

e Niemcy uznajg, ze pomoc dla Grecji jest nieodzowna, by nie doszto do ponownych
niepokojow w strefie euro, co ostatecznie moze pogorszy¢ koniunkture w UE i uderzy¢ w
kluczowy dla gospodarki Niemiec eksport. Kryzys strefy euro doprowadzit do znacznego
wzrostu popytu inwestoréw na niemieckie obligacje, dzieki czemu RFN ptaci za pozyczki
mniej niz wynosi inflacja, co oznacza realny zysk z kazdego zaciggnietego kredytu.
Zagwarantowato to Niemcom duzo korzystniejsze warunki zadtuzania od pozostatych
panstw unii monetarnej i pozwolito znacznie obnizy¢ ich deficyt budzetowy. Niemcy sg
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gotowi podzieli¢ sie czescig tych korzysci z krajami strefy euro pogrgzonymi w kryzysie,
pod warunkiem ze przeprowadzg one reformy strukturalne oraz zgodzg sie na oddanie
instytucjom unijnym czesci kontroli nad budzetem i politykg gospodarcza. W RFN
przewaza poglad, ze to btedy gospodarcze niektorych krajéw spowodowaty kryzys strefy
euro. Krytykowane jest jednak zbyt dtugie tolerowanie narastajgcego zadtuzenia panstw
unii monetarnej oraz kredytowanie przez wiele niemieckich i francuskich bankdéw
najbardziej zadtuzonych obecnie krajow.

e Sposoby rozwigzywania kryzysu strefy euro bedg jednym z gtéwnych tematéw kampanii
wyborczej w RFN w przysztym roku. Debata w Bundestagu pokazata, jak pozycjonujg sie
poszczegoblne partie wobec problemow strefy euro. Najwieksze opozycyjne partie
popierajg kurs rzadu. SPD jednak zarzuca Angeli Merkel tudzenie wyborcow i
niemdwienie im catej prawdy o skali obcigzenia Niemiec przez gwarancje kredytowe dla
panstw potudnia. Zieloni natomiast zarzucajg rzadowi forsowanie nadmiernych
oszczednosci w Grecji, ktére doprowadzity do zatamania koniunktury w tym kraju i
koniecznosci udzielenia mu kolejnej transzy pomocy.
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